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ŶƌŵŶƌƌŶŵŶƌƌŶϭϳϯϮϴŵϮďĐŶƌŵŶƌŶƌƌĐŶĐ
 ƌ ŶĐ Ŷ ƌ  ƌ  ƌĐƌĐ Ŷǆ ϲ  Đŵ Ŷ  Ŷǆ ϱ 
ƌŶ

ƌŶƌǀƌĐƌĐƌĐŶƌĐƌƋƌŵƌƌŶƌďĐŶƌƋƌŵ
ĐƌĐŶ

Ϯ 
ĐŶĐŶƋĐŶŶƌŵŶƌƌŶŵŶƌŶƌĐƌ
ƌƋƌĐŶƌƌƌĐƌĐ

ϯ 
ŶŶǆϱĐƌďŶĐƌĐƌĐĐŶĐŶďĐĐŶ

ĐŶĐŶŶĐŶŶĐŶƌǀĐǀŶĐĐĐƌƋĐŶĐƋƌ
ƌŶďƌ  ƌďƌƋƌŶĐŶƌŶƌŶĐƌ
ĐŶƌĐŶĐƌƌƌĐŶǇĐƌĐƌ

ƌŶŶǇĐŵƌĐŶƌĐŵŶƋĐŶĐŶŶĐŶƌŶ
ƌƋƌƌǀƌĐǇĐĐŵŵŶƌƌŶĐŵƌ
ƋĐŶǇƌƌŵŶƌŶƌƌĐŶĐ

ϰ 
ƌĐŶƌƌƌĐƌĐ

ŶĐŶĐŶƌĐŶĐŶƌŶǀƌĐƌŶŵŵ
ĐŶĐŶŶƋƌŶŶƌƌǀĐƌǆƌŶƌƌ

ϱ 
ŶĐŶƌƌƌĐƌĐ




ϭ 
ĐŶƌĐŶǀƌĐďŵŶƌĐŵŶďƌǇŶĐƌƌĐĐŶ

Ϯ 
Ϯϭ 

 Đƌ ƌŶ Đƌ ĐƌĐŶ ďƌ ĐŶ  ƌŶ Ŷ  ŶƌƌĐŶ  
ĐŶĐŶǆŶƌŶǇŶƌĐŵŶĐŶĐďϱď



 

ϱ


Ŷ   Đ  ƌŶĐŶ  ƌ  ƌ ǀƌ  ƌ   Đƌ Ƌ
ĐŶĐƋŶǀƌŶĐƌĐƌƌƌǀƌǀĐŶŶƌŵŶ
Ŷ ŵǇƌ ŵŶ ƌ  ŵƌ ĐŵƌĐŶ   ƌ   Ŷƌ   ŵǇƌ
ƌŶƌŶĐƌĐ

ƌŶ ƌŵƌ  ĐŶ ƌĐŶ ĐŶ  ĐĐŶ Ǉ ƌŶĐŶ  ƌ   Ŷ
ƌĐĐŶ

ŶŵŶƌǀǇĐŶĐ

ƌŶ Ŷ Ŷ  ƌ ƌĐ Ŷ ƌ   ƌ  ƌĐƌĐ Đ  
ǆŶ

ĐƌƌŶƌŶƌƌŶƌŶĐŶŶŶĐĐĐŶŶ

ƌŶĐŶƌ

 Đƌ ƌŶ ƌŶƌ  ƌ Ŷƌ   ďĐ Ŷ  ŶŶĐ  ĐĐŶ 
ƌƌĐƌĐĐǆŶ

ƌĐŶƌŶďĐŶƌŶĐŶŶƌƌĐƌ
ĐĐŶŶĐŶĐŶĐǇĐƌĐŶƌŶďƋƌŶǇ
ĐŶĐŶĐŶǆƌĐŶƌƌĐŶ

ŶŶ Đƌ ƌ Đƌďƌ ƌĐŶ Ŷ ŶŶ ŵƌ ĐŶ ƌ Đƌ    Đ
ŶǀŵŶŶƌƌŶŵŶŶŶŵƌĐŶƌǀŶĐŶƌŶĐƌĐƌ
ŵĐŶƌĐŶƌŶƌĐƌ

ϮϮ 

ƌĐŶƌŶƌŶŶƌďĐŶŶŶĐĐĐŶŶŵŶǇŶ
ďƌĐƌƌǇĐƌƌŵƋƌŶĐŶƌŶǀďĐŶ
ĐŶƌŶŵŵŶŵƌǆŶǇďĐĐŶƋƌĐŶƌ
ǇĐ

  ĐŵŶ Ƌ  ƌŶŶ ƌŶ ƌĐ Ŷ Ŷ ĐŶ Ŷ Đ  Ƌ 
ƌŶŶŶƌŶŶďƌŶĐŵƌŶƌĐĐŶĐŵŶĐŶ
ƌŵŶŵŶ ĐĐƌŶĐ ŵŵďƌŶ ǀƌ  ŶĐĐŶ 
ŵƌŶĐŵŵŶƌƋĐŵƌƌŵĐŶƌƌŶ
ƌĐƌ

ŶƌĐŶĐŶǀŶŶŵƌĐĐŶƌŵĐŶďĐǇ
ĐŶƌǀďĐĐĐŶǇŶƌŵĐŶƋďƌ
ĐŶǇĐƌŶƌǀƌŶƌŵĐŶĐƌĐƌƋ
ǇŶŶĐŵĐŶŶĐŶŵŵŶƌŶƌƌŵƌƋĐŶĐŶ
ĐŵĐŶŶĐĐŶƌŵǇǇŶǆĐǀďǀ

 ĐƌĐƌ  ĐŶŶĐ Đ Ŷƌ ƌ   Đƌ ĐŶĐ  ĐŵƌĐ   Đ
ĐŶŶĐƌǇĐƋƌƌŶƌŵĐŶĐǇĐŶŶƌƌ
ƌĐŵŶĐǇŶƌĐŵŶĐĐŶŶƌƌƌ

ďƌĐŶŶĐƌŶĐŶƌĐŶĐŵƌǀĐŶŶŶƌ
ǆŶƌ ĐŶŶ ƌĐƌŶ ĐŶŶ  ŶƌŵǇ
ĐŵŶĐŶƋŶĐŶƌƌĐŶƌĐŵŶƌŶĐŶƌĐŶŶĐƌ
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ƌĐŵŶĐĐŶďƌĐŶŶĐŶĐŵŶƌǆŶƌĐŵŶƋ
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ŶƌǇǀƌďŶĐŶƌƌĐŶĐŶǀŶĐĐŶŵĐǇŶŶĐƌ
ŵƌƌĐŶƌŵĐŶƌĐϴϳǇϵϮϬϭϳϴŶǀŵďƌŶƌ
ĐƌďĐ;Ϳ

 



 

ϴ


• ŵŶĐƌŶĐŶĐ

ĐƌĐŵƌŶĐŶƌƋĐŵŶĐƌŶĐƌŶ

Ϳ ƌ ƌŶ ďƌ ƌ Ŷ  ŵ   ƌǀĐ  ƌƌ 
ƌŶƌĐǇŵƌĐƌĐŶŶĐŶŶƌƌϭϱϬϬϬϬ€ƌ
ƌŶƌŶƌĐŶƌŶĐƌǀĐƌďƌŵƌ
Ŷƌ Ƌ  Ƌ ĐŶǇŶ  ĐƌĐŶ ƌŶď ďƌ  Đǀ 
ƌƌƌ Ŷ  Đ  ŶĐŶ ď  ĐĐŶ ĐŶ ƌƌŶĐ   ƌ
ŵŶƋŶƋŵƌĐǇŶƌďĐƌǀ
ŵŵ

Ŷ ŶŶŵƌŵƌƌĐŵƌŶ ĐǀĐŶ
ŶƌŶĐƌŵŶĐŶǀŶĐŶŶŵƌ

ďƌŶĐƌŵƋĐŵƌƌŵƌƌŶĐŶŶ
ŵƌ  ŵƌƌ ǀ;ŶͿ  Ŷƌ Ŷ  ƌĐƌ ƌŶǀ ƌŶď  
ƌĐŶ

ĐƌƌǀŶĐƌŶĐŶĐďƌŶŵŶŶƌƌŶ ĐĐŶ
ĐŶƌ

Ϯϯϭϰ ŵƌŵĐŶĐŶŶŶŵƌŵƌ;ͿŶĐƌ
ƌŵĐǀ

ŶŵŵƌĐŶĐĐŶĐŶǇŶŶŶŶŵƌŵƌ
ƌƌŵĐǀŵŶƌĐŶĐĐŶŵƌƌƋĐŵŶŶ
ďƌŶ Đƌƌ  ĐĐ Ǉ ǀŶĐ ĐŵŶ  Đ   ƌŵŶĐŶ  
ǀŶĐŶŶŵƌĐƌĐƌĐĐƌƌĐŶŶƌŶ
ŵŵ

 ŵƌƌ Ƌ ĐŶĐƌƌŶ ƌ Ŷ ŶŶ ŵƌ ƋƌŶ ď
ƌŵŶǇďƌŶŶŵďƌƌŶƌƌŶŶƌŶĐŶŶĐŶƌ
ďŶƌƌĐƌƌĐǇĐŵƌďĐŶƋĐŶƌƌǀŶ
ǆŶĐŶŵŵ

ĐĐĐŶŵƌƌƋŶĐŶĐƌƌƌŶƌŶŶŶŶŵƌ
ďƌŶŶĐƌŶĐŵŶƌǀŶŵďƌǇĐƌĐŶŶĐƋĐŶǇŶǇ
ƌĐĐŶĐŶĐŵƋŵŶĐŵƌŵĐŶƌƌŵŵŶŶ
ŶŶŵƌŶĐƌƌĐƌĐŶƌĐĐŵŶďƌƌ
ƌŵƌƌƌŶŶĐŶŵƌĐŵŶŶŶŶ

ŵĐĐŶŶ  ƌŵĐǀ ĐƌǇ ŶŶŵŶĐŶŶŵƌ
ĐƌĐŶƌƌŶĐŶďƌƌƌƌǀŵŶƌƋŶ
ƌ Đƌ Ŷ  Ŷ  ƌŶƌŶ  ƌƋ  ǀŶĐ   ĐĐŶ Ŷ
ĐƋƌĐƌŶǀĐŶƌĐŶǇŵƌƋĐŵŶŶďƌŶŶƌŶ
ĐĐďƌƌǇŶƌŶĐƌŶƌďĐŶĐŶƌƌ

Ϯϯϭϱ ĐƌĐŶƌŶďďƌĐŶĐĐƌŶƌ

ĐƌĐŶƌŶďŶďƌŶĐŶŶƌŵƌŶƌĐĐŶŵǇƌǀŶ
ŵďĐŶĐĐƌŶƌŶŵ



 

ϵ


Ϯϯϭϲ ĐƌĐŶ ƌŶď  Ŷ ƌ ŶĐƌ  ŵƌ Ŷ  ƌďĐŶ ƌ
ĐŶƌƌ

ĐƌĐŶƌŶďƋƌƌŶŶƌƌĐŵƌŶƌŵďŶ ƌĐ
ďƌƌĐƌŶƌĐϳϭǇϵϮϬϭϳϴŶǀŵďƌŶƌĐƌ
ďĐǇƌďĐŶƌďƌǇƌĐƌďƌ
ƌŶĐŶĐĐŶĐƌǀƌƋŶƌŶĐŶƌ

• ďĐŶƌďƌ

ĐŶƌƌƋŵƌŶĐŶƌŶĐƌƌŶŶĐŵŵŶďĐŶ
ƌďƌĐŶŶĐĐŶĐƌƌŶŶĐƌĐŶŶĐ

Ϳ ƌŶŵďƌĐǀĐŶŵĐŵƌƋƌŶ
ĐǀŵŶƌĐŶĐŶĐǀƋǀŶŶƌŶ
ĐƌŶĐŶƌĐŶĐƌĐĐŶŶ
ƌĐŵŶƌƌŶƋĐƌƌĐĐŶŵďƌƌƌŶ
ƋƌĐŶ

ďͿ ďƌ ƌŶ  ǀƌŶ ď  ĐƌĐŶ ƌ  ŵ 
Đ  Đŵ  ĐƌƌŶŶ ĐƌĐŶ ƌ  ƌĐĐŶ
ŶƌĐŶǇƌŶĐŶƋŶĐĐƌĐŶ

ĐͿ ďƌƌŶǀƌŶďĐƌĐŶƌĐƌŵ
ďƌƌĐŵĐƌĐŶƌŵŶŶ

Ϳ ŶƌĐŶŶƌƌďƌŶƌĐǀŶĐ
ĐŶƌďǇŶĐŶƌƋŶƌĐĐŶǀƌŵ
ŶŶŶƌǀŶƌ

Ϳ ĐǆĐŶĐƌĐĐŶĐƌǀĐĐƌĐŶŶĐ
ĐŶƌƌ Ƌ  ŵƌ  ŶĐŶƌŶ  ĐƌƌŶ Ŷ  ĐŵŵŶ  
ďĐŶ ƌďƌ ĐŶ Ŷ ƌĐĐŶďƌ
Đƌ  ŶŶ ĐŶ ĐŶ   ŵŶĐŶ   ĐƌƌŶŶ
ƋĐŶ

ĐƌĐŶŶĐŶĐŶƌƌďͿǇĐͿŶƌƌƌƌŶĐƌĐŶĐǇ
ƌŵŶƌ  ƌŶĐŶ ď ǀŶĐ Ŷ  Đ ŵ ƌĐŶ  ŵ
ŶŵŵŶŶƌƌĐĐĐƌĐĐŶ

• ďĐŶƌĐ

ĐŶƌƌƋŵƌŶĐŶƌŶĐƌƌŶŶĐŵŵŶďĐŶ
ĐŶ  ƌ Đ ĐŶ Ŷ ŶĐƌ Ǉ Ŷ  Đ ĐŶĐƌƌŶ  Ŷ
ĐƌĐŶŶĐ

Ϳ ďƌŶĐǇďƌƌďƌƋƌŶƌǀĐ
ŵŵ

ďͿ ďƌ ƌŶ  ĐŵŶ  ĐĐŶ ĐƌƌŶŶ   Đ 
ƌ Đ Ǉ  ƌĐ   ĐŶĐ  ƌĐĐŶ ĐŶŶ ĐŶ 
ŵŵĐŵŵƋĐƌĐƌĐƌƌŶŶ
ĐŵŶƌƌĐĐĐƌĐĐŶ

ĐͿ ƌĐƌƌŶŶĐƌĐŶƌĐ



 

ϭϬ


ĐǆĐŶĐƌĐĐŶĐŶƌƌƋŵƌŶĐŶƌŶ
ĐƌƌŶŶĐŵŵŶďĐŶĐŶƌĐĐŶŶ
ƌĐĐŶďƌĐƌŶŶĐŶĐŶŵŶĐŶ


Ŷ    ƌŶƌ ƌ ĐŶŶ  ĐƌĐŶ Ǉ ĐĐŶ Đƌǀ
ďƌŶƌƌŶƌĐŶŵƌŶƌŶƌƌŶ

Ϯϯϭϳ ƌŶƌǀŶ

ƌŶƌŶƌŵŶŶŵŶƌĐŶƌŶƌĐƌ
ĐĐŶǇƌĐŶĐƌƌŵĐŶĐŶƌ

ŵƌƌŶƌǀŶďĐŶ3.5ϬϬ €.

ƌŶƌǀŶƌǀĐƌŶŵŵŶĐĐŶ
 ĐŶƌ Ŷ  Đ  ƌŶ ƌ ƌŶ  Đƌ  Ƌ ƌĐ  
ĐŶĐŶƌŶŶǀŶĐŵƌƋƌƌŶŶĐŵŶ
ƌŶĐĐŶ

ƌŶƌĐŶƌŵŶĐƋďŶĐƌǀƌǀƌƌ
ŶĐ   ƌƌ ƌǀ  ƌ ďĐŵŶ ŶŶĐƌ  Đƌ 
ĐƌŶĐƌĐƌƌƌŶƌĐŶƌƌ
ĐŶĐďƌŶƌŵǇĐŶĐŶƌŵŶƌŵŶďĐĐŶƌŵ
ĐŶŵŶƌŵƋĐŵŶŶǆϯƌŶ

ŶĐŶŶŵƌŵƌƌƌŶƌǀŶƌĐŶƌƌŶ
ǀƌŵƌƌĐŶŵƌƋŶĐŶŶĐŶĐĐŶƌƋƌǇ
ƌŶĐƌŵŶŶƌŶŶŶŵƌ

Ϯϯϭϴ ĐƌĐŶƌŵƌƌƋƌŶĐŶŵƌĐŶŶĐĐŶ
ŵƌƋĐŵŶŶ

ŵƌ Ƌ ƌŵŶ ƌ  ƌ  ŵƌ  Ƌ ƌŶĐ  Đƌ Ŷǀ 
ĐƋƌ ŵƌƋ ĐŶĐŶĐŵƌŵĐŶƌ ŶǆƌŶ 
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ŶŶǆŶϯƌŶ

ϰ 
ĐŶƌƌŵƌŶƌƌŶĐŵŶĐƌƌǀďŶƌǀƌĐƌƌ
ďĐĐŶĐĐƌŶĐƌƌǀƌŵŶŶ
ĐĐƌĐŵƌŵŶƌƌ;ϮͿĐƌǇ;ϮͿĐŵ
ĐĐƌƌŶƌƋŶĐĐŶĐƌŵŶ

ĐƌďƌƌŶƌŶĐŶŶƌŵĐŶƌ

• ŶĐŶƌŶŶǀ

• ƌďƌƌƌĐǀŶƌŵŶƋŶĐŶŶƌŶ


• ŶĐƌƌĐƌŶŶŶŵƌŵƌƌƌŵĐǀŵŶ
ƌĐŶĐďƌƌŶƌĐŵŶĐŶŵŶƌǀƌŵĐŶĐŶŶ

• ĐƌĐŶ ŶĐƌƌŶ ĐƌĐŶƌŶďƌƌ 
ĐĐŶ

ϱ 
ƌŶǇĐŶƌƌǀŵŵŶĐĐŶ

• ǇϯϴϮϬϭϱϮϵŵďƌĐƌƌƌƌ

• ĐƌϮϯϴϳϮϬϬϰϯϬĐŵďƌƌƋƌďŵŶĐƌ
ƌƌƌ

• ĐƌϮϯϵϱϮϬϬϰϯϬĐŵďƌƌƋƌďŶ
ďĐŵƌƌŵŶƌƌŶƌƌĐƌƌƌƌ

• ǇϯϭϭϵϵϱϴŶŵďƌƌŶĐŶďƌǇŶƌƌŶ
ĐƌϭϳϭϮϬϬϰϯϬŶƌƌƋƌƌƌĐϮϰǇϯϭϭϵϵϱ
 ϴ  Ŷŵďƌ  ƌŶĐŶ   ďƌ Ŷ ŵƌ  ĐƌŶĐŶ 
Đŵƌƌ

• ǇϮϵϭϵϵϰϮϰŶŵďƌƌƌŶŵŶƌďŶ



 

ϭϲ


• ǇϯϯϮϬϬϯϯŶŵďƌƌŵŶŵŶƌĐŶďĐ

• ĐƌϵϮϵϮϬϮϬϮϳĐďƌƌƌĐŶŶƌƌďƌƌƌ

ŶŶƌŵƋƋŶŶŵƌǇŶŵƌŵŶƌŶƌŵǀǇŵ
ŶƌŵǀŶĐď ŶĐ ǇϵϮϬϭϳϴŶǀŵďƌŶƌĐƌďĐƌ
ƋĐŶŶƋĐŵŶ

ƌƌĐŶĐŶĐŶŶƌǀƌƌƌĐŶǇĐĐŶĐŶƌƌŶ
ĐŵŶƌŶƌŶƌĐĐŶŶŶĐŵŶƌǀĐŶƌǀ
ĐǇǆŶĐŶƌďƌŶƌŶƌŶƌĐĐŶǀƋƌŶĐŵŶĐŶƌŵ
ƌďĐŶƌĐϭϱǇϱϮϭϵϵϳϮϳŶŵďƌŶĐƌĐ
ŶĐŶďĐ

 
ϭ 

ϭϭ 
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ŶĐĐƌƋƌŶŶĐŶĐǇĐŶŵƌŶŵĐƌ
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ϭϯ 
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Ϯ 
ƌ ƌŶƌ  Đďƌƌ   ƌ  ŶĐŶ Ǉ ƌŶď ƌǀ  ĐŶƌ 
ĐƌĐƌďƌǇŵƌĐƌŶƌŵŵŵǇŶŶŵŶŶǀŶĐ
ŶďƌĐŶƌŶĐŶǇƌďŶŶĐŵŵďŶ
Ǉ  Ŷď ǀ Ƌ Đďƌ Ǉ ƌŶĐ ĐŶŵŶ Ŷ Đ  Ŷƌ  ďŶ  
ŶŵŶĐŶƌĐŶƌŶǇĐĐŵƌĐŶƌĐĐŶǇƌƌĐŶ
 ƌĐ Ŷ  ŶĐŶĐ Đ ƌ  Ŷ Đ  ƌĐƌ Ŷ  Ƌ 
ĐďƌŶƌƌŶďǀĐƌǇƌĐƌ
aĐtuará eŶ priŵer lugar. El iŵporte de Đoďertura de diĐha póliza Ŷo podrá ser iŶferior a ϭ.5ϬϬ.ϬϬϬ€.
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ϯ 
ƌĐŶƌŶĐŵƌŵƌŶŵŶŶƌŶĐƌŶƌŵĐŶĐǇ
ƋŶĐŶĐƌŶŶďĐŶƌďŶŵŶŶƌĐŶƌŵĐŶŶƌƌǀǇĐƌǇŶ
ƌǀƌŶŶŶƌŵŶŶƌŶŶŶƌŶĐƌĐƋŶƌĐŶƌ

ƌƌĐŶĐŶƋŶƌŵĐŶƋŶƌĐĐŶŵƌĐĐŶƌǇ
ƌĐŶĐŶƌĐŶƌǀĐƌĐŶĐŶĐǀƌŶĐŶŶƌ
ŶŶŶƌŵĐŶŶĐƌĐƌĐŶŶĐƌƋƌĐƌŶŶǀƌǇŵŶŶƌ
 ŵ ƌĐ ĐŶŶĐ ƌĐ  Đ ŶƌŵĐŶ ǀƌŶ Ŷ  Đ  Đ ďƌ 
ĐŶŶĐǇĐƌŵĐǇĐƋƌƌŶƋƌƌĐŶƌŶ
ƌŶďŶƌĐĐŵŵ

ŶŶƌƌƌƌĐƌŵĐƌĐƌďĐǀƌƌĐƌŶƌŵĐŶŶƌǀ
ƌĐŶĐƌǇǆƌƌƌǀŶƋĐŶƋŶƌŵĐŶƌďĐǇ
ŶƌƌŵŶƌŶĐĐŵŶƋŶďĐŵŶĐĐďƌ
ĐŵƌŵŶŶƌŵŶĐƌƌƋŶƌŵĐŶŶǀǇĐǀŶ
ƌƌďƌĐĐŶ

ŵďƌǀƌƌŶďƌǆŶĐďƌĐŶŶĐŵĐǇ
ƌŶĐĐĐŶƌŶďŶďƋŶĐƌŶƌŵĐŶ
ƌĐŶĐŶĐŶƌǇŵŵĐŵƌŵŶŶƌŶĐŶĐŵŶƌƌĐƋƌ
ĐĐŶŶĐŶƌƌƌĐƌƋŶƌĐŶƌĐŶŶĐ

ĐŶƌǀ ĐŶŶĐƌǀŶĐŶƌĐƌŶƌŶǀŶĐǇ
ƌǀĐƌŶƌŶŶĐŶĐŶŵƌŵŶĐŶ

  ƌŶ ƌ Ŷ ǀƌ  ƌŶ ĐŶƌ ƌŶ ƌ ƌ Đ Ŷ   ƌ
ĐŶƌŵĐŶŵŶŶƌƌĐĐŶ;ϲϳϵϮϬϭϲͿǇǇƌŶĐ
ϯϮϬϭϴϱĐŵďƌƌĐĐŶƌŶǇƌŶƌĐŶ
ƌƌƌŶďƌŵŶƌŶƌĐďƌƌ

ŶƌŶƌĐƌƌĐĐƌĐĐƌĐĐĐŶƌŶŵĐŶ
ŶƌƌŵŶĐŵƌĐƌďĐŶƌĐƌŶŶ
ĐƌĐŵŶŶĐĐŵŶĐŶŶƌŵ;ͿĐŶŶ
ƌĐĐŶŶƌĐĐŶ

 ƌ;ϮϴϬϭϲϲϬͿ
ƌĐĐŶǀŶŶϵϳďƌϮϴϬϯϲ
ƌĐĐŶĐƌƌĐƌŶĐ

 ƌ;ĐƌͿ;Ϳ
ƌĐĐŶŶ
ƌĐĐŶĐƌƌĐƌŶĐǆǆǆǆǆǆǆǆǆǆ
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ϭϴ


ŵŵŶƌŶƌŶƌĐƌŶƌŶƌĐŵĐŶŶŶĐƌĐĐŶ
ĐŶŶŶŶƋŶǀŶƌŶƌĐǇŶƌƌŵ
ŵ

ϰ 
ƌƌǀŵŵĐŶĐĐŶƌĐĐŶĐŶƌƌŶŶ
ĐĐŶĐŶĐĐŶƌƌƌƌŶƋŶĐďŶŵƌ
Ƌ ƌ Đƌ Đƌ Ŷ  Đ  ĐĐ Ǉ ƌƌ ĐŶ  Ǉ ĐŵŶ Ƌ
ƌĐŶĐŶďƌŶŶƌƋƌ

ŶĐĐŶƌƌĐƌĐŶƌĐŵŶƋŶǀŶ

ĐƌďƌĐŶƌƌƌŶƌĐƌŶƌďĐŶĐƌŶŶƌ
ǆĐǀŵŶĐƌƌĐŶŶƌƌĐǇďƌŶƌŶĐ
ŵƌƌǇďƌĐŵƌĐŶŶŵƌďƌƌĐǇƌǀŶĐŶƌ
ďƌŶƌďƌƌƌƌŶĐƌŶŶŶŶĐƌƌƌĐŶ
ƌ Đ ƌŶ Ŷ ƌĐŶ ĐŶ  Ŷ ǆƌ   ƌŶď  ĐƋƌ Đ Đŵ
ĐŶĐŶĐďĐŶǆŶŶƌĐƌǇŵŶŶƋ
ŵƋďŶŶŶĐŵŵŶŶƌƌĐŶƌĐŶĐŶƌ

ŶŵĐƌĐŶƌŵƌĐŶĐĐŶďĐŶǇĐŵŶĐ
ĐƌďƌŶƌƌŶƌŶŶĐŵŶĐ

ϱ 
 Đƌ Ƌ ď  ƌƌ   ĐŶ Ǉ   Đƌ    ŶĐƌ ƌ 
ŵŶŶŵŶĐŶƌǀĐŶǇŵĐŶĐŶ

ƌŵĐƌǀƌĐďŶĐďƌŶǀƌŶŶĐƌƌŶ
ŶĐŶŵŶĐǀŶĐŶĐŶƌƌŶƌĐŶǇǆĐǀĐƌ
ƌĐŶŵƋŵŶĐŶĐŶŶĐŶƌĐŶ;ŵŶƌŶƌĐƌĐ
ĐͿ

 Đƌ ďƌ ƌŵƌ Ŷ ŵŵŶ   ƌƌŶ ƌƌŶ ƌŶ  ƌǀĐ Ǉ
ĐŶĐŶĐǇŶǀĐƌƋŶƌƌƌĐŶŵŶŶŵŶ
ŶƌƌĐƌƋĐŵŶ

ϲ 
ϲϭ 

ďƌƌƌŶĐŶĐŶƌƌŶƌĐŶǇĐƌĐƌ
ŶƌĐŵƌƌĐŶǆƌǇƌĐƌƌǀŶĐŵŵ

ϲϮ 

ƌĐĐŵŶĐŶƌŶƌƌĐƌŶƌƋĐƌŶƌŶƌŶŵŶ
ĐĐŶŶĐƌƌƌĐŶŵŵ

ƌĐĐŶĐƌďƌƌŶƌŶƌǇĐĐŶƌĐǀƋƌĐŶǇ
Đƌ  Đƌ ƌĐ ƌ ƌŶ ĐŵŶ Ǉ ǀ ƌ  Đ ƌŶ
ĐƌƌŶŶ ĐŶ  ĐŵŵŶ Ŷ Đ ƌǇĐ   ĐŶĐŶ  ŶĐŶ
ƌǇďďďĐŶŶƌŵǀĐŶĐƌďŶĐǇĐƌĐǀŶŶ



 

ϭϵ


ŵǆŵϲŵ ƌŵĐŶƌƌ ƌĐŶŶŶŶŶĐ
ƌŶĐƌďƌŶƋǆŶƌǇĐĐŶƌĐǀƌƌ

ƌƌďƌŶƌĐƌĐŶƌŵƌŶŶŶϭŵĐ
ƌŵŶŶƌŵĐŶǇĐŵŶĐŶĐŵĐŶƌĐĐŶŶŶ
ŶĐĐŶƌƌǀƌ, eŶ proyectos de presupuesto iŶferior a 500.000€ y de 2 ŵeses eŶ el caso de 
ƌǇĐϱϬϬ000€ŶĐƌƋƌƌƌĐŶĐŵŶĐŶĐŶďŶĐŶ
ĐŶĐǇĐŵƌĐŶƌƋĐŶĐƌĐƌŵďŶǆƌŵŶ
ŶŶƌŶĐƌĐƌĐŶƋƌĐďŶĐŶŶĐ
ƋŶďŶŶĐŶĐŶŵǆŵϯŵƌĐĐƌĐŶ
ŵŵǇƌƌǀƌĐŶƌŶŶŵŶĐŶŶƌĐƌ

ŶƌĐŶǆƌŶƌŶĐƌďƌŶĐƋĐƌĐ
ďƌŶƌĐŶƌŶƌŵĐŶĐƌĐƌ

Ŷ  Ŷƌ   ŶǀƌŶ  ƌƌ  ƌǇĐ  ĐŶƌĐĐŶ ďƌ ĐŶŶƌ ĐŶ 
ƌĐŶŶĐƌĐŵŶƋƌŵŶĐƌďƌŶŶƌǀŶĐŶƌ
ƌƌ

a) ŵƌ Đƌǀ ǆƌŶ  ŶĐ  Đƌ  ĐƌĐƌĐ  
ŶĐŶ ǆŶ  ĐĐŶ   ĐŶ ƌǇĐ ;ĐŶĐ ŶĐŶ Ǉ
ĐŶŵĐͿĐƌĐŶĐĐŶƋĐŶŵƌǇĐŶĐǇŶĐĐ
ŵƌ ĐŶ ƌǀŶ Ǉ ŵ  ĐƌŶĐŶ ƌ Ŷ Đƌ  
ǆĐŶŵĐĐǇŶǇŶďĐĐŶŵŵďŶ
ĐŵŵŶŶƌŵǀƌŵŶƌǇƋƌĐƌ

b) ŶŵŵƌƋŶŶĐƌ;ĐĐĐͿŵŵŶŵďƌĐŶŶƌ
Ŷ

• ŶƌĐŶƌĐĐŶǇŵĐŶ

• ƌǇ

• Ŷ ĐĐ Ŷ  Ƌ  ĐŶĐǇ   ĐŶ ƌǇĐ Đ  Ŷ  
ƌ ƌĐŶ ƌƌǀƌ Ǉ Ŷ Đ ƌŵǀ   Ŷƌ  Ŷ 
ƌǇĐŶĐƌƌŵƌŶĐƌƌƋ
 ƌ ŶĐ ƋŶ Ŷ Ŷ Đ Ŷǀ  ĐŶƌ   Đƌ 
;ͿϰϬϮϮϬϭϯϯϬďƌϮϬϭϯ
ƌǀĐŶŶŵĐŵŶƌƌǀĐŶǇǀƌĐŶ
ƌ

c) ĐŵŶĐŶƌĐ;ŶƋŵ ĐͿƋĐƌĐŶ Ŷƌ
ŵŵƌĐŶƌŶĐƌƌƋďƌƋŶǇŶĐƌ
  ŵĐŶ Ƌ ƌǀŶ  ď  ƌ   ďƌ  ĐŵŶ ǀŶƌ
ĐǇƌŵƌƌƌǇĐ

d)   ƌĐƌĐŶ ĐŶĐ ƌĐƌ Ŷ  Ƌ  ĐƌďŶ ŵŶ 
ĐĐŶƌƌǇŶĐƌĐƌĐŵƌǇŶďƌǇ
ƌŵĐĐŶŵĐŶďŶǇĐŶƌĐ

e) ƌ ĐŶ ŵĐŶ  Đƌ  ƌĐ Ŷƌ Đŵ
ŵĐŶ Ǉ ƌ ƌŵŶ  ƌ ƌ Đ ƌ  ĐĐŶ



 

ϮϬ


ŵƌƌĐŶŶƌǇďŶĐŶƌǇƌĐĐŶƌ
ĐŶƌ;ŶǇĐŶͿ

ƌďƌĐŶƌƌŶďƌĐƌƌŶĐ;ƌĐ
ŶƌŵƌͿ

f) ŶĐĐŶďƌ

g) Ƌƌ ƌ ĐŵŶ Ƌ Ŷ ŶĐŶ  Đ ĐƌĐƌ   ďƌ 
ĐŶƌŶŶĐƌ

ƌŵŶŶƌǇĐĐŶƌĐĐŶƌŶĐŵŶƌƌďĐŶ
ƌƌŵƌŵǀŵŶŶĐŵŶŶǆǆƌŶƌŶƌƌ
ƌĐƌǆŶŶĐŶĐŶŵƌƋƌŶĐŶĐŶĐĐŶǇǀƌĐŶ
ďƌ

ϲϯ 

ƌ  Ǉ Ŷ  ǇϯϴϮϬϭϱ Đƌ ƌƌǀƌ ;Ϳ ďƌ Đƌ ƌĐŶ
ƌǀŶŶŶĐƋƌŶŶǁďƌŶĐŵŶĐŶĐĐ
ŶĐŶĐ
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 ƌ Ŷƌ  Đ Ǉ ĐŵŶĐŶ ƌŶ ƌ  Đƌ ƌ Đƌ
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ŶŶƌƌͿŶĐƋĐĐŶƌǀƌƋƌƌǇĐƌĐĐŶ
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Đ  ďƌ ƌĐ   ƌďƌ Ƌ Ŷ   ĐĐŶ  
ďƌǇƌĐǇƋƌĐŶƌĐƌƌŶƌǀ
  ĐĐŶ  ŵŵ ďŶ ŵŶ Đŵƌ   ƌĐƌĐŶ
ƌǀŶƌŵǀƌǀŶĐŶƌďƌǀŶǇŶƌŵǀǇ
ƌĐŵŶƋŶĐĐŶ

ďƌŶŵďƌƌŶƌŶďĐŶĐĐŵŶƌĐĐŶŵŵ

ƌ ď  Đƌ  ďƌ ĐŶ Ŷ ŶĐĐŶ ĐƌŶ ĐŶ  Ƌ
ƌŵŵŶŶŵŶĐǀ  ƌŵŶ Đŵƌƌƌ
ďƌŶĐŶŵŵŶĐƌĐďŵŶƌĐŶŶǆϱ

ƌƌƌǀŶĐĐŶǇŵŶďƌǇŶƌĐĐ
ĐŵŶĐŶĐŶĐŵŵƋƌŵĐĐŶƌǇĐƌď
ďƌĐŶƌĐŶďƌĐŶƌŵƌǀĐĐŶǇŶ
ĐƌŶĐƌĐŶ

f) ĐĐŵƌďĐŶǇĐŶƌŵĐŶďƌ

ŶďƌĐŵŶƌƋďƌƌĐƌŶ
ĐŶǀŶŶŵŶ Ƌ Ŷ  Ƌ   ƌǀƌ Ǉ ƌŵŶŶ 
ŵƌŶĐďƌĐĐŶƌĐǀƌ

ĐŶƌŵƌƌĐŶƌǇĐǇďƌŶŶƌďĐŶĐŶĐ
ĐŶƌǇĐŶĐƌƌĐĐĐŶŵŵǇŶǆŵƌ
ĐƌƌŶďƌĐŶĐŶĐŶƌĐ
ƋŶǆƌǇĐŶĐŶĐƋŶƌǀƌŵŵ

ƌŵďƌďƌŶƌĐďƌŵŶŶŶŶƌƌ
ƌĐŶƌƌĐƌĐĐǆŶƌĐŶ
ƌƌŶŶĐĐŶƌƌǀƌ ƌŵĐ ŶĐƌď



 

ϮϮ


ǀĐƌǆƌŶƌ ƌ Ŷ  ŶƌǀŶĐŶŶ Ŷ
ĐĐŶ ƌƌǀƌ    ĐĐŶ  ďƌ  ƌ   Ƌ ĐŶŵ 
ƌĐĐĐŶƌŵĐŶƌŶŶĐƌď

ϲϱ 

ŶĐƋƌďƌƋŵĐŶŶƌƌĐƌƌƌǀƌƌ
ƌǇĐďƌĐƌŶƌŵǀĐŶĐreĐogida eŶ el ͞Catálogo de Norŵatiǀa TéĐŶiĐa 
͟, el Đual se eŶĐueŶtra dispoŶiďle eŶ la siguieŶte direĐĐióŶ de la págiŶa ǁeď de ŶƌŶ
ŶƌƌĐĐŶƌǇĐĐŶƌŵŶŶ

ǁǁǁĐŵŶϮϬϭϮϰϯϯϳϭϱϲϯƌŵǀĐŶĐ

ŶŶďŶŶƌĐĐŶŶďĐƌĐĐŶĐĐďƌŵǀ
ĐŶĐ

ĐƌϭϴƌŵǀĐŶĐŶ

ϲϲ 

ŶĐƋĐƌŶƌĐƌǇƌďŶƌĐƌŶ
ŵŶƌ

 ƌ  ƌǇĐ ƌŶ ƌ  Đƌ Ǉ ƌ ƌ  ŶĐƌ   
ŶǀƌŶŵƌŵǆŵƌď;ŶǀƌŶƌďͿ

ƌŶǀƌŶƌŶƌƋƌŶĐĐĐŵ

Ϳ ŶǀƌŶŶŶĐŶ

 ƌ ƌŶƌ  ŵƌ ƌŶ  ĐĐŶ  ĐŶƌ   ĐŶƌŶ
ŶĐƌǇďŵŶĐ

ŶǀƌŶďƌƋƌŵŶŵƌŶƌŵŵŶƌŶ
ǀŶĐĐŶƌǇŶĐŶĐŶƌďƌŶĐŶƋ
ĐƌǇƌƋƌŶŵƌŶďŶĐŶƌĐŶ
ƌƌĐƌĐŶƌƌĐŶŶŶŶǀƌŶŶ
ŵƌƌ ǆĐĐŶŵŶ Ƌ   ď ƌď ƌ  ƌǀŵŶ  
ŶĐŶƌĐŶĐŶƌ

• ŵƌƌŶ

ĐĐŵŶŶƌŵ�� = ࢛��� � ࢜� 
Ŷ

 ŵƌƌŶŵƌŶƌƌƌƌŵƌƌď

 ǀ   ŵƌ   ŶǀƌŶ ƌ Đŵƌď Ǉ   Ŷŵď ƌƌŶ ; ŵƌ  
ŶǀƌŶƌďƌƌŵŶƌŶǀƌŶƌďͿ

    Ŷ ŵ ŶŶ  ƌŶĐƌƌƌ   Ŷ   ŵƌĐŶ  Đƌ ĐŶ  Ŷ 
ŵƌĐŶƌƌ

 ŶŵƋƌŵƌĐŶĐƌĐŶŶŵƌĐŶƌƌ

ƌĐĐŵƌƌŶƌŶĐƌƋƌŵŶĐŶ
ĐĐŶŶǀƌŶĐƌĐƌŶĐƌĐĐŶ

http://descargas.adif.es/ade/u18/GCN/NormativaTecnica.nsf


 

Ϯϯ


ďƌĐƌĐŵŶƋĐƌŶƌŵĐŶĐ
ĐŵŵŶŵƌŶĐŶŵŶď
ƌŶ ŵŶ ĐŵŶĐŶ Đƌǀ  Ƌ  ďƌ Ŷ 
ďŵŶƋƌǀƌ

• ƌĐďƌŵƌƌŶ

Ϳ ŶƋĐŶƌƌǀƌĐŶƌŵĐŶŶͿ
  Đ ƌĐŶǇǆŶĐŶ ƌĐŶǇ ŵƌƋĐ
ǆŶĐŶ  ƌĐŶ Ŷ  ƌ Đ ŵď  Đƌ  Ŷƌ
ƌĐƌĐďƌŶŶŵŶĐŶƋǀŶŵƌƌŶ;Ϳ
ĐƌŶƌƌĐŵƌŶŶŶƌŶŵŶĐŶ

ďͿ Ŷ  Đ  Ƌ  ĐŶƌ  ƌǀ ƌ Đ ŵď 
ĐƌŶŶƌƌĐďŶĐŶŶŶĐŶĐ
ŵƌ ƌŶ ;Ϳ ƌ  ŶǀƌŶ ƌ ƋŶ  ďƌ Ŷ
ďŶĐ

ďͿ ŶǀƌŶŶŶĐŶŵǀŵŶď
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ĐƌĐŵĐƌŶƌĐŶ ƋǀƌƌŶĐǀǀŶĐĐŶ
ƌŶƌƌƌǀƌďƌĐŶƌĐŶŶƌĐŶƌ;ͿŶƌŶĐƌŶ
ŶƌƌŵŶĐƌƌǀĐŵŵƌƌŶƌŶĐŶĐŶǇŶǀ
ĐƌƌĐŶƌŵƋƌĐŵŶǇƌŵŶƌƌ
ĐŵŶĐŶƌƋƌŶƌŵǀǇŵŶƌ;Ϳ
ŵƌƌƌǀƌǇŶĐŵŶƌƌŶƌƌĐƌ

ďƌĐŶŵƌĐǀƋƌƌŶŶƌĐƌƌŶƌĐƌǇ
ƋŶĐƌƌŵƌƌǀƌƌĐŶŶƌŵĐŶƌƋƌĐŵŶ
ǇŵƋŶĐĐŶƌďǇƋƌŵŶƌƌĐŶŶŶǀ
 ƌƌĐŶĐďŶĐŵŵŶ ďĐŶƌĐϰϰ ƌĐǀ ;Ϳ
ϮϬϭϲϳϵϴϭϭŵǇϮϬϭϲďƌƌƌƌǀƌ

ƌ   ď Đƌ ŵ ŶĐƌ Ƌ ƌŶĐŶ Ƌ  ƌ  ŶĐŶƌŶ  Ŷ Ŷǀ
ĐĐŶƌǇǀƌƌƋƌǀĐƋƌŶŶĐŶƌŵƌƋǇĐŶĐŶ
ĐŶƌǀŶƋŵƌƌƌǀƌŵŶƌƌŶƌƌĐƌƋƌ
ƌƌŵŶƌƌ

ŶƌĐŶĐŶĐĐŶĐŶƌĐƌĐƌ;Ϳ
ϰϬϮϮϬϭϯϯϬďƌϮϬϭϯƌǀĐŶŶŵĐŵŶƌƌ
ǀĐŶǇǀƌĐŶƌďƌǀƌƌŶƌŶĐǀƋǀƌƌƌ
Ǉ ĐĐŶŵƌďŶŵƌƌ ĐŶ ǀŶĐŶĐƌƋ ƋŶƋ  
ƌŶĐǇƌĐŶĐŶƌŶŶŶǀĐĐŶƌŶƌĐƌƌ
 ƌ Ƌ ƌƋƌŶŵŵƌ  ƌŶď Ŷ  ƌŶ ĐŵŶĐ ƌ 
ĐƌƌĐƌŶĐŶĐŵƌƌŶǇƌƌĐĐŶ
ƌĐŶǆŶĐĐŶǆƌƌŶƌŶĐƌĐǀŶŶŶŶ
ŵŶĐƌƋƌŶĐŶĐŶƌƌ

ŵŵĐƌǇĐŵƌŵŶŶƌĐŵďƌŶƌŵĐŶďƌƌĐŵŶĐŶ
ƌĐŵƌǇƌƋƌĐƌŶƌƌŵǆƌ
ĐƌĐĐŶǆĐƌǇƌƋƌĐƋǆƌ

 Đƌ ďƌ ďĐƌ  ƌĐ  ǀŶĐ Ƌ ĐŶƌ ƌŶŶ ƌŵŶŶƌ 
ƌŶŶǀ Đ ĐŶƌ ŵƌŶ  ƌƌƌĐƌǀ ŶĐ 
ĐǀǇƌƌŵŶƌƌǀŶĐƌƌŶǀŶĐŶĐƌƌŶƌƌ
Đǀ

ŵƌĐƌĐĐŶǀŶĐŶƌŶĐŶƌŶĐĐŶĐŶƌƌƌŶƌ
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ƌŵĐƌĐŵƌŵƌƌƌƌŶďƌƌŵǀƌƌ
ŶƌĐŶŶŵďƌƌĐǀĐďƌŶĐŶŶĐĐŵŶ
  Đƌ  ƌ Ǉ Ŷ  ŶǀĐŶ  ŶĐŶ  ĐĐŶ Ŷ  Ƌ  ǇŶǀƌ
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
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• Ŷď Ŷ    Ƌ  ƌ ĐŶŶ Đŵ ƌŶď Đǀ Ŷ
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ŶĐŵŵŶŶƌŵǀŵďŶƋƌďƌŶƌƌŶƌŶ
;ϯϬͿƌƋƌŵŶƋĐŵŶŶŶƌƌƋƌǀ
ŶŶĐŶĐŶƋďƌŶĐĐƌƌŶ
ƌƌŶĐŶ

 ƌƌ Đ ŶĐŶ  ĐŵŵŶ   ĐŶ ƌƌŶ   ǀƌ ƌ
ŵŶƌǇŶĐƌ

• ďĐŶĐƌŶƌŵƌŶĐƋĐǀƌƌƌŶ
ĐŶĐŶƌƌŶŶĐǀƌĐďŶƌƌĐŶŵŶĐŶ
ƌƋƌĐŶŶŵŶĐĐŵŵǇŵ
ƌǀŶĐŶǆŶƌŶĐƌĐǆŶĐŶϯϬŶƌĐ
 ƌŵƌ   Ŷ Ŷƌŵ ďƌ  ƌ Ŷƌ  Đ Ǉ ĐŶ Ŷ ĐŶ 
ĐƌƌŶŶĐƌĐŵƌƌƌƌƋǇƌƌ

ĐƌďĐŵŶĐƌƌŶďĐŶƌĐƋƌƌǀďŵŶ
ŵƌǀƌƌĐƋƌďƌĐŶŶĐƌǀŵŵďŶĐŵ
 ŶĐ  ĐĐŶ  ŵŵ ƌ ƌŶď   ŵŶ ǀƌ ƌ Ǉ
ŶƌĐŶƌ

ƌŶďŶŵďŶĐŵƌŶďĐŶƌƌŶĐƌŶ
ŵŵŶǀŶĐƋƌŶĐŶĐƌƌĐĐŵŵŶŶƌŵǀŵďŶ;ƌĐŶ
ŶƌƌƌĐŶǀƌŵƌĐͿ



 

Ϯϲ


ŵŵǆŶĐŶĐŶƌďƌŶǀĐďĐǀĐďƌǀĐƌ
ĐŶŵŶĐŶŶŵďĐƌďƌƌƌƌĐŵƌŶŶŶŶ
ĐƌŶĐƌƌĐĐŵĐĐŶƋǇŶǀĐďƌŵ

ƌ  ĐŶ Ǉ Đƌ ǆĐǀ  Đƌ   ƌ ƌĐ  ƌĐƌĐŶ Ǉ  ŶŵŶ
ŵďŶĐŶĐŶƌƌŶŶĐŶĐŶƌǆŶĐŶƌĐŶ
ŶĐŶĐŶĐƌƌŶƌƌŵŶŶĐŶĐŵƌĐĐŵŵŶ
ŶƌŵǀŵďŶǇƌŶƌŵďŶĐŶŶŵĐĐ

ĐƌďƌŵŶŶƌƌŵƌŵŶŶŵŶĐŶĐŶ
Ŷ ƌ  ƌď  Đƌ  ŵĐƌ Ŷ ŶĐŶ ĐŵŶ Đŵ ;
ĐŶĐŶďŵŶͿ ĐŵŶĐƌƌĐƌǇƌĐ ƌƌƌĐƌ
ďŶŵƌĐƌĐƋƌƌŶďƌǀďƌ

ĐƌďƌƌƌƋƌŶŵĐŶƌĐŶƌǀĐŶŶƌŵĐŶ
ĐǇŶĐƌƌĐŵŶŶƌŵƌďƌƌŶĐďĐŶŶĐŶ
ŵŶĐƌĐŶƌĐŶĐŶĐǇƌĐŶŵŶƌǀƌŶŶĐƌĐƌ
ŵďŶƋĐŵŶŶƌĐƋƌŶƌƌŶĐƌŶƌƌƌĐŶ
ƌǀĐďĐŶƌƌŶǀŶĐŵŵ

ƌ ŵ   ƌƋ  Đŵƌ  ŶĐƌŶ Ŷ Ŷ Ŷ ŵďŶ  ŵŶƌ Ŷ 
ĐŶĐŶƌƌŶĐŶŶŶŵŶƌƌŵŶŶŶƌŵĐŶ

• ĐƌĐŶƌĐĐĐŶƌƌƌĐƌƌĐĐŵŵŶŶƌŵǀ
ŵŵďŶ

• ŶĐĐŶ   ƌĐ ĐŶŵƌ   Ǉ ƌĐƌ  ǀƌ  ƌ 
ƌŵŶǀƌƌǀǇŵŶŶŵŶƌĐƋ

• ŶĐĐŶƌĐƌĐƌƌǇŶĐŵƌƌ

Ŷ Đďƌƌǀƌ ď ĐƌƋĐŵŶĐŶŵŵďŶŶ
ƌŵďƋŶĐƌƌƌƌĐŵŵŶŶƌŵǀŵďŶŶŵďǇ
ŶĐĐĐŶǇƌŶĐŶŶĐƌƌƌƌĐǀ

ƌŵŵ ďĐŶĐƌ ŶĐŶƌƌŵŶĐŶĐƌĐƌƌĐ
ƌŵƌ    ĐŵŶ  ĐŶƌ Ǉ ŵŶ   ƌƌ  ƌ ƌ 
ŵŶŶŵŶƋŶĐǀƌĐŵĐƋƌƌĐŵŶĐŶƋǀŶĐ
ĐŵŵŶŶƌŵǀŵďŶ

ϭϮ 

ĐƌŶƌĐƌƌĐŵŶĐŶƌƋƌǀĐĐŶŶƌŶŵƌ
ŶƌĐƌŶŶƌĐŶĐŶƌĐǇƌĐďĐŶƋƌǀŶĐŶƌ
ǀƌĐŶƌǀǇǆƌǇŵƌƋǇƌŶĐƌƌŵŶĐ
ŶĐǆĐŶƌŶƌŶĐƌŵǀŶŶĐƌƋĐƌ
ĐƌƌĐǇďĐŶŶƌĐƌďƌĐŵƌŶƌƋ

Ϳ ƌĐƌŵƌǀǇǆƌĐŶ

ďͿ ĐŶƌŶĐĐƌĐŶƌƌĐŶǇǀŶĐĐŶĐǇĐŶŵĐŶŶĐƌ
ƋƌǆďďŶƌďŵŶĐĐƌƋǆĐŶ
ǇŶƌŶĐƌŶŶŶŶĐƌďĐŶĐŶƌƌ

ĐͿ ĐŶƌŵĐŶƌĐƌǇĐŶƌŶĐƌƌďĐ



 

Ϯϳ

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ďͿ ĐƌƌĐ ŶƌĐŵŶƋŶĐƌŵ ŶŶƌŶŶ
ĐƋƌƌŶǇŶĐĐŶĐŶƌ

ĐͿ ƌƌŶĐďƌŵƌĐǇĐŶĐƌƌŶĐĐŵǀǇďŶƌƌƌ
ĐŶĐƋŶŶƌďŶƌĐƌĐŵƌƌƌŶƌƌ
ĐŵŶĐĐŵƌŵĐŵƌŵŶĐƌĐŵŶĐƌŶ
;ƌƌƌŵŶĐŶƌŶĐŶŵƌĐƌĐŶƌĐͿ

Ϳ Đƌ  ƌǀ  Ŷ Đ Ŷď Ŷ  Ŷď   ĐƋƌ Đ ĐŶĐ 
ĐŶ ƌƌƌ   Đ ǀƌ ĐŶĐŵŶ Ƌ  Ŷ ƌŶƌ   ƌĐ 
ĐŶƌĐŶďĐ

ǁǁǁďƌƌŶƌŶĐĐŶĐďĐƌϮƌĐϯƋϯϮ

Ϳ ŵŶƌƌŵŶǆĐƌĐŵƌŵĐŶĐƌǇĐƌ
Đ Ǉ  ŶĐ   ;Ŷď Ŷ  Ŷď Ϳ Ǉ  Đŵƌŵ  ĐŵŶĐƌ
ĐƋƌƌŶĐŵŵŶƋŶĐŶĐŵŶƌŶĐĐŶĐŶƌ
ƌǀŶĐŶďŶŶďŵŵĐŵƌŵŶƌŵƌ
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Ϯϴ


ŵƋŶƌĐŶĐŶďĐŶƌǆŶĐĐǇ
ŶĐ    Đŵ  Ŷď  Ŷ Đ ƌ ĐŵŶĐƌ ĐƋƌ ƌ 
ŶĐŵŵŶƋŶĐŶĐŵŶƌŶǀŶĐĐŶƌ

Ϳ ŵŶĐƌ ŶŵŵŶ  ƌŶ  ĐŶƌĐŶ Ǉ  ƌŵŶ  ŵŵŶ
ƌŵǀ   ;ĐŵŵŶŶƌŵǀͿ  ď ĐŶ  ĐŶĐ 
ŶƌƌŶƌƋǀƌŶĐŶĐŵŶŶŵďƌĐǇĐĐŶ
ĐŶƌ

Ϳ ƌĐƌŶĐƌĐƌŵŶĐŶƌŶǀŶƌŶŵƌ
ŶƌŵŵŶƌƌŶǀŶĐĐŶŶƌŶŵƌĐ ŶĐǇŶ
ĐŶǇƌŶĐŶƋŶĐŶǀǀŶŶƌĐŶĐǀŵƌŶƌĐƌ
ƌĐŶŶŶŶƌŶ

Ϳ ŵŶƌƌŵŶǆĐƌĐŵƌŵƌŵƌŶď
ƌǀƌƋŶďĐŶƌŶĐƋƌƌƌĐƌƋŶƌĐŶ
ĐŶďĐŶƌǇƋĐŶƌŶŶĐƌŵŶŶ

Ϳ ďƌǀƌ  ƌŶĐ  Ŷƌŵ Ǉ  ĐŶŶ Đ ƌ   Đǀ  Đ  
ƌŶĐƌƌŶŶƌĐŶďĐŶƌ

Ϳ ƌƌĐĐŶƋŶŶŶƌŶƌďĐ

Ϳ ƌĐƌǇŶƌŵĐŶŶĐ

Ϳ ďƌƌĐŶƌŶĐŶƌĐŶŶĐĐŶƋƌĐƌŵŶ
ǀĐŶ  ĐŵŵŶ  ĐŶƌ ƌĐƌŵŶ ĐŶ  ŶƌŵĐŶ Ƌ  
ĐƌŶǇƋĐŶƌŶƌŶĐǇĐŶƌĐƌďĐ
ŵŶŶĐƌŶƌĐŶĐŶŵŶƌĐŶŶƌĐĐŵŵŶ
ďĐŶƌŶƌŶĐƋĐƌƌŶŶƌŵƌĐƌƌǀŶ

ŵͿ ĐƌŵǆŵŶĐŶĐŶĐŵŶŵŶǇĐŵŵŶǀŶ

ŶͿ ƌŶƌƌŶĐŶŵŶĐŵŶŶŵǇĐŶŶĐƌŶƋ
ŶƋŶƌƌƌ

Ϳ ĐƌĐŶƌĐŶĐƌƌƋǇƌŶƌŶĐĐƌƋŶƌďŶĐ
ƌĐŶƌŶĐŶƌƌŶŶƌŵŶĐƌǇƌďĐŶƌŵĐŶ
Đ ǀŶ ŶƋ ƌŶŶŶŶ Đŵ ĐŶŵĐǇ ĐŶŶ
ƌďĐŶŶŶ  ƌ ĐďĐƌ ďŶ  ƌŵ
ƌĐƌǀŵƌ

ϭϯϮ 

ŶĐŵŵŶƌŵƌĐƌƌĐŶĐŶŶĐ
ƌǀƌŶĐǆĐŶŶƌĐĐŶƌĐŵŶĐĐŶĐƌƌŶŶĐŵ
ĐƋĐŶĐƌƌŶĐŶŵŶĐŶǀŶƌďĐŶĐŶƌƌ

Ŷ ƌĐŶ ĐŶ  ŵƌ Đƌ  ƌ  ĐŶĐ Ŷ Ŷ  Đ ŶŶ 
ĐŶƌĐŶďĐŶŶĐǇŶƌĐĐŶĐĐĐŵŶƌĐĐŶŵǇƌǀƋŶ
ĐŶŶƌŶƌŶŶĐŶĐƌĐŶŶĐƋĐŶĐƌƌŶǇŶŶŶĐŶ
ƌŶĐƌĐŶŶĐŶĐŶƌĐĐŶǇƌƌĐŶďŶŵŶƌŶŶ
ϭϬƌĐĐŶƌ;ŶŶĐͿƌĐŶĐŵŵŶŶƋ
ŵŵƌƌϱϬƌĐĐŶƌďŶƌƌǀƌĐŶƌƌĐŵď



 

Ϯϵ


ĐŶƌ ĐŶ  Đ ĐƌƌŶŶ  Ŷƌƌ Ŷ Ŷ ŶŶŶ 
ƌƌĐŵŶǇƌĐƋĐŶĐĐŶƌƌďĐŶƌŶĐ
ǇŶĐŶŶŶƌŶ

 ŶĐŵŵŶďĐŶƌŶĐŶŵŶĐŶǀŶ
ĐŶƌĐƌďĐŶĐŶƌƌ

ϭϰ 

ƌŶƌĐƌĐŶĐŶƌŵƌǀŶƌŶŶ

 ƌŶĐƌǀĐ ƌƌǀƌĐŶƌŶĐƌŶƌ ĐĐ
ƌ ƌ Đŵƌ ĐŶ Ŷ ĐŶ ďƌŶǀ   ĐƋƌ ƌ   ŵŶƌĐŶ
ďĐŶďĐƌĐŶďĐŶƌŶƌŶĐƋŶǀƌ
ĐĐŵĐŶĐŶĐĐŵďƋƌĐƌƌŵĐĐŶŶ
ŶƌƌďŶŵ

ŶĐĐŵŶĐƌĐƌƌĐƌǆŶĐŶĐŶƌĐŶŶŶĐŶ
 ŵ ƌĐ   Đ Ŷ Ƌ ď ƌĐƌ Đ ǆŶĐŶ ĐŵƌŵŶ 
ĐƌŶƌďƌǇǆǀƌĐŶĐŶŶƌ
 Ŷ    Đƌ Ŷ  ĐƌƌŶƌ ŶŵŶĐŶ Ŷ ǀ 
ƌĐŶĐŶŵƌƌŶ;ͿĐŶƌŵƌŵŶŶŶ

ď ŶŵƌĐǀďƌǇĐŶƋďŶƌƌƌ

 ƌ Ŷƌ  Đ Đ  Đǀ Ŷ   ĐŶŵ Ŷ  ƌŶ
ĐŶƌǇŶƌƌǀŵŶƌĐŵƌĐŶďƌďĐĐŶ
ŶǀŶĐŶŶĐĐŶƌĐŶ

   ďƌ ƌ Ŷ  ďƌŶ Đ Ŷƌ   ŶĐ ƌ Đ Ŷ
ĐĐŶƌŶƋďŶĐŶƌ
ĐĐŶƌŶƋƌǀƌŶĐŶĐŶŵŶĐŶ

 ƌŶŶĐŶƌƌŶŶƌĐŶǇĐŶĐŶĐƌƌƌĐĐ
ĐǀƌĐĐŶďƌŶǀƌŶƌŶŶŶ
 ƌƌ  Đŵ  ŵĐŶ  Ŷ ŶĐŶ ŵŶƌǀ ƌǀ Ŷ ƌĐŶ ĐŶ 
ƌĐĐŶƌĐǀƋǀĐďĐƌ

ǀ ƌ Đƌ  ďĐŶƌƌ  Đ   ƌĐŵŶ Ŷ ĐŶƌ ĐŶ  ĐƌƌŶŶ
ƌĐŶ

Đ ŶŵƌďĐŶŶƌƌŵƌĐƌ

 ƌƌĐƌĐďƌŶƌŶĐƋƌĐŶ
ĐǇĐƌƌŶƌƌŶŵĐŶĐǀ

 ƌ Ŷ Ŷƌ  ƌ  Đďƌ Ŷ     ƌ ƌǀ Ŷ  ƌŶ
ĐŶƌ

 ƌĐŶĐŶƌŶǇŶĐƌĐŶ
ŵŵ

 ǀƌǇĐĐŵƌŵǇŶĐƌĐŶƌǀĐ

 ƌŶĐŵŵŶƌǇĐƌƌ





 

ϯϬ


 ĐŶĐŶŶƌŵŶĐŶŵŶƌŵŶǇŶĐƌĐƌŶĐŶŶƌǇ
Đƌ

 ƌŶƌŶƌŶďƌǀƌƌĐŵŶŶƌŵǀďƌŶĐŶŵŶǇƌ
ƌŵŶƌŶƌŵƌĐŶĐ

 ǀƌĐŶƌǀĐƌƌǀƌĐŶǆ

 ƌ    ĐŶŶĐ Ŷ  ƌƌŶ   ƌǀĐ ƌ   ŵƌ
ďŶŵŶŶƌĐĐŶŶĐŶƌŶǀŶĐĐŶƌ
ĐŵǆƌĐŶŶŵǆŵĐŶĐǀŶƋĐƋ
ďƌŶŵŶďĐƌŶƌƌŵŶƌďĐŶ
ĐŶŶĐĐŶŶŵŶĐďƌƌƋƌĐŶŶ
Đǀ

 ƌ ŶĐŵƌ ĐƋƌ  ƌĐŶĐ ƌĐŶƌĐ
ŶƌǇĐĐŶƌƌ

ŶĐŶŵǆĐĐŶǇƌǀƌŵǆƌŶŶ
ƌŶŶĐƌĐƌŶĐĐƌƌƌĐďƌĐŶŶŶ
ŵϯϬŶĐŶƌďŶƌĐƌƌĐŵŶĐƌƌĐŶ
ĐŶƌǇĐďƌƌŶŶĐŶŵǆŵƋǀŶϱϬƌŶƌƋƋ
Đŵƌ     ǀŶĐ  ĐŶƌ ƌ   ƌǀƌ Ŷ ƌŵƌ ƌŵŶ   ƌŶ
ĐŶŶǀƌďĐŶ

 Đƌ Ŷ Ŷƌ ƌĐ  ƌĐďƌ ǀĐŶ Ŷ    ŶĐ   ď
ƌ

ƌŶĐǆƌǆŶĐŶŶ

Ϳ ƌĐƌŵďƌƋďƌŶŵŶƌƌĐƌŶĐĐǇĐŶŶ
ŶĐŶŶŶƌƌϲŵƌĐĐŶƋďƌĐƌĐŶĐ
 ďĐƌ Đƌ  ǆŶĐŶ Ŷ  ƌĐƌŶ ŵ   Đ Ƌ  ĐŶ 
ĐŶĐŶĐŶŵĐĐǆŶĐŶ

ďͿ ƌĐŶǆƌĐƌƋďƌĐŵŶĐƌŵŶĐŶŶŶĐŶ
ϲŵŶďŶŶĐǀŶĐďƌƌŶŶĐŶƋǀŶ
ϱϬƌŶŶƋĐĐƌĐŶŶĐ

ĐƌŶŶƌƌĐƌĐďƌǀĐŶŶŶĐď
ƌ

ϭϱ 

ŶĐŶĐŶƌĐƋƌƋĐǆŶĐŶŶƌŶĐŶĐŵ
ƌ ƌĐŶ ŶĐ  Đƌ ďƌ ƌ  Đ  ŶĐŶ ƌƌŶ ďƌ Ǉ
ǆĐŶǇŶŵŵĐŶĐŶŶƋƌŶŶƌƌ
ďŶŶŶĐĐŶƌƌĐĐŶŶŵŶĐŶƋŶƌĐƌŶ

ƋƌŶŶƌǀŶŵŶďƌŶĐŶĐƌƌƌŶĐƌĐƌ
ŶĐƌďƌŵŶƌďƋŶǇĐƌĐŶĐƌŵƌ
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ƌ
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 
ĐĐŶŶƌŵŶƌƌŶŵŶƌƌŶϭϳϯϮϴŵϮďĐŶƌŵŶƌŶƌƌĐŶĐ
ƌ ĐǇĐƌĐŶ ŶĐŶƌŶŶǆϱŶĐŶƌĐƌ ;Ϳ 
ĐĐŶ

 
ƌŵŶƌŶƌƌĐŶĐƌŶĐŶƌďĐŶŶĐ
ŶƌŶĐŶŶŶƌƌĐƌĐĐĐĐŵƌƌƌŶ
ĐŶǆŶ ƌ Đƌƌƌ ĐŶ  ϮϬ Ǉ ĐŶ   ϳ Ǉ ƌ  ĐŶ  ƌ   Đƌƌƌ ŶĐŶ Ǉ
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ĐƌƌŶƌŶƌĐƌƌĐƋƌĐĐŵďĐŶĐŶĐŶ
ƌƌŶŶďŶĐƌŵƌƌĐƋƌƌďƌĐƌƌĐŶ
ǆƌƌŶĐĐŵďĐŵŶĐĐŶŶĐŶƌĐŶĐƌĐŵ
ƌĐŶƌŶƌƌĐƌ

ƌĐƋƌĐƌƌŶĐƌďƌĐŶƌĐŶĐƌƌŶŶĐŶĐƌƌ
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 
ƌĐŶĐŶƌƌϰĐŶďŶƌƌƌƌϮƌĐƌŶƌ
ƌ

ŵƌŶŶƌĐŶĐŶƌƌƌϭŵƌϮϬϮϯŵŶ
ĐƌƌŶŶĐŶƌƋďĐƌĐŶƌƌ

 
ƌŵŶŵĐŶƌƌŶĐϰϴŵĐŶϱϭϰϮϮϰ€ ;IVA Ŷo iŶĐluidoͿ.

ŶĐƌƌƌŵƌŵŶŵĐƌϮϳϮϳϵϲ€ ;IVA Ŷo iŶĐluidoͿ para el período de Ϯϰŵ

 
➢ 
ĐƌďƌďƌŵŶƌƌŶƌƌĐŶĐ

ŶŶƋďŶƌĐƌƌŶďĐŶĐŶƌƌŶƌ
ƋƌŶƌǇƋŶŶŶŶĐƌ ŶƌƌŵŶŵŶĐŶŶďƌĐ
ĐĐŶĐŶƌ;ŶŶĐͿ

 ϭ Ϯ ϯ ϰ

ReŶta Fija MeŶsual MíŶiŵa ;€/ŵesͿ ϭϬϯϵϳ ϭϬϲϬϱ ϭϬϴϭϳ ϭϭϬϯϯ


ƌŶŵŶŶƌƌƌĐƌŵĐŶƌĐŶĐŶ

➢ 
ŶĐƌƌƌƌƋŶǇǆŶĐĐŶƌƌŶƌƌŶĐƌŵŶĐŶŶϮ
ŶĐŶƌĐŶƌƌ

 
ŶĐŵŶŶĐŶŵŶŶƌŶƌƌĐƌ

   ϮϬϮϮϬϯϬϬϯ





ϰϴ



 
• ƌĐŵŶ
• ĐĐŶ;ŶŵͿ


ƌĐŶŶŶ;ͿĐŶƌƌŶƌĐĐŶŶ
ƌŵ ܨ��� = ͳ�ܨ� + Ͳ,97 ܨ� ݔ�ʹ + Ͳ,9Ͷ ܨ� ݔ�͵ + Ͳ,9ʹ ܨ� ݔ�Ͷ

ƌĐŶĐŶŵĐďƌŶŵǆŵϭϬϬŶĐŶƌƌŶƌĐĐŶ
Ŷƌŵ

ܧ� = ͳͲͲ � ���ݏ�݀�ݐ݊݁ݏ݁ݎ݌ ݏ�ݐݎ݂݁݋ ݏ�� ݁݀ ܨ��� ݎ݋��ݒ ݎ݋ݕ���ݎ݋��ݒ ݁ݏ ݁ݑݍ �ݐݎ݂݁݋ �� ݁݀ ܨ
ŶƌĐŶĐŶŵĐƌƌƌƌŵŶƌƌƌŶŶ
Đŵ

  


 ŶŵŶ ϭϬϬ

 ŵŶŶŶŵ ϭϬϬ



 
ŶƌŵĐŶƌǆďƌŶŶƌƌŶďĐǇŵŵďŶŶĐŶ
ĐŶ Ǉ ĐǇ Đďƌƌ ĐŶƌ ŵŶ  ϭϱϬϬϬϬϬ€ ƌ Đďƌƌ   Ǉ ƌŶď Ƌ Ŷ
ƌƌďƌŶŶĐĐĐǇŵŵďŶƋƌƌĐƌ

 
ƌƌŶŵŶŶƌŶƌŶŶƌϯŵĐŶƌĐƌƌ
ƌĐŶĐŶŵĐ
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