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Introduccion

La Intervencién General de la Administracidn del Estado, a través de la Intervencién Delegada en la
Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias, (en adelante ADIF o la
Entidad) en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria, ha auditado las cuentas anuales de dicha Entidad que comprenden el balance de
situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha.

La sociedad de auditoria PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES SL en virtud del contrato suscrito
con el Ministerio de Hacienda, a propuesta de la Intervencidon General de la Administracién del
Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado anterior. En dicho trabajo se
ha aplicado por parte de la Intervencidon General de la Administracién del Estado la Norma Técnica
sobre colaboracidn con auditores privados en la realizacién de auditorias publicas de 11 de abril de

2007.

La Intervencién General de la Administracion del Estado ha elaborado el presente informe sobre la

base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES SL.

La Presidenta de ADIF es responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la Entidad de
acuerdo con el marco de informacidn financiera que se detalla en la nota 2 de la memoria adjunta
y en particular de acuerdo con los principios y criterios contables, asimismo, es responsable del
control interno que considere necesario para permitir que la preparacion de las citadas cuentas

anuales esté libre de incorreccion material.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por la Presidenta de
la Entidad el 29 de marzo de 2.019 y fueron puestas a disposicién de la Intervencién Delegada ese

mismo dia.
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La informacidn relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
NF1461_ 2018 F_ 190329 105356_Cuentas.zip cuyo resumen electrénico se corresponde con
2F60298FD98E7770881E1A325C7843F335E793EB606D98E7452D2DE2504FBC7D y esta

depositado en la aplicacion CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracion del Estado.

Objetivo y alcance del trabajo: Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre si las cuentas anuales adjuntas expresan la
imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del Sector
Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales estan libres de

incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia adecuada y
suficiente sobre los importes y la informacion recogida en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciéon
material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable por parte del
gestor de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de los criterios contables y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas

por el gestor, asi como la evaluacion de la presentacién global de las cuentas anuales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.
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Resultados del trabajo. Fundamento de la opinion: Favorable con

salvedades

Como se indica en la nota 3.b) de la memoria de las cuentas anuales adjunta, al 31 de diciembre de
2018 la Entidad no tenia registrados contablemente en su inmovilizado una serie de activos,
fundamentalmente terrenos a través de los cuales discurre la traza de via de la mayoria de las lineas
integrantes de la red convencional, asi como los terrenos sobre los cuales se asientan ciertos
recintos ferroviarios de su titularidad. No se ha dispuesto de documentacidn soporte justificativa
gue nos permita obtener una evidencia adecuada y suficiente sobre dichos activos vy, por tanto,
evaluar el posible efecto que pudiera tener su registro sobre las cuentas anuales del ejercicio 2018.
Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio 2017 incluyé una

salvedad por esta cuestion.

Al cierre del ejercicio 2018, tal y como se indica en las notas 3 y 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjunta, en el epigrafe de balance del Inmovilizado Material, existen terrenos,
infraestructuras ferroviarias e instalaciones pertenecientes a la red convencional que han sido
traspasadas integramente a la Entidad en virtud de ciertas disposiciones legales, por un acumulado
de 13.181 millones de euros, registrados en ejercicios anteriores. La informacion soporte disponible
para llevar a cabo el registro contable de la mencionada red, de caracter esencialmente
presupuestario en ciertos casos, ho ha permitido registrar parte de los activos y/o parte de los
costes asociados con ellos. En relacion con los importes registrados antes mencionados, no hemos
dispuesto de documentacidén soporte justificativo para un valor de 305 millones de euros. En estas
circunstancias, con la informacién disponible y las evidencias de auditoria obtenidas, no resulta
posible evaluar el efecto que las situaciones descritas pudieran tener sobre las cuentas anuales de
2018. Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio 2017 incluyd una

salvedad por esta cuestion.

Finalmente, como también se indica en dichas notas 3 y 4, la Entidad incorporé a su Inmovilizado
Material el 1 de enero de 2013 infraestructuras ferroviarias e instalaciones integrantes de la red
estatal de ancho métrico segregadas de FEVE. Estos activos, segun pone de manifiesto el informe
de auditoria de las cuentas anuales de 2012 de FEVE emitido por la Intervencién General de la

Administracion del Estado, se encontrarian sobrevalorados debido a deficiencias de control interno
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especialmente en relacion con el proceso de bajas por renovaciones. A 31 de diciembre de 2018 el
valor neto contable de dichos activos asciende a 348 millones de euros. En la medida que estas
deficiencias de control permanecian al 31 de diciembre de 2018, a partir de la informacion
disponible no resulta posible cuantificar el importe por el cual dichos activos se encontrarian
sobrevalorados al cierre del ejercicio y sus posibles efectos sobre las cuentas del ejercicio 2018.
Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio 2017 incluyé una

salvedad por esta cuestion.

IV.  Opinion

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en el apartado
“Resultados del trabajo. Fundamento de la opinién: Favorable con salvedades”, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera de ADIF a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y

criterios contables contenidos en el mismo.

V. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con sus estatutos, la Presidenta de la Entidad tiene que elaborar un Informe de Gestién
gue contiene las explicaciones que se consideran oportunas respecto a la situacion y evolucién de
la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria, la
Entidad tiene que presentar junto con las cuentas anuales, un informe relativo al cumplimiento de
las obligaciones de caracter econdédmico-financiero que asume como consecuencia de su

pertenencia al sector publico.
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Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que los mismos se han elaborado de acuerdo con su
normativa reguladora y que la informacién contable que contienen concuerda con la de las cuentas

anuales auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacién
CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracion del Estado por la Interventora Delegada

en ADIF, en Madrid, a 24 de abril de 2019.
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(Expresados en Miles de euros)

Inmovilizado intangible 41 82.799 83.968
Inmovilizado material 4.a. 14.853.889 15.164.896
Terrenos y construcciones 2.029.431 1.999.841
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado
material 12.030.679 12.419.059
Inmovilizado en curso y anticipos 4.b. 793.779 745.996
Inversiones inmobiliarias 4.h. 99.027 98.185
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo
plazo 5 32.200 32.985
Instrumentos de patrimonio 31.678 32.985
Créditos a terceros 522 -
Inversiones financieras a largo plazo 125.967 111.575
Instrumentos de patrimonio 6 254 254
Créditos a empresas 6 124.757 109.286
Administraciones Publicas 13 373 1.488
Otros activos financieros 6 583 547
Deudores comerciales no corrientes 6 992 1.830
Activos por impuestos diferidos 12b 187 210
Total activos no corrientes 15.195.061 15.493.649
Activos no corrientes mantenidos para la venta 4. 23.003 12.069
Existencias 7 105.015 105.717
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 709.614 275.635
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 123.970 118.246
Clientes y deudores, empresas del grupo y asociadas corto plazo 6 1.750 3.744
Deudores varios 6 85.680 118.529
Personal 6 798 862
Activos por impuestos corriente 13 52 12.485
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 497.364 21.769
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5 902 481
Créditos a empresas 902 481
Inversiones financieras a corto plazo 6 115.301 123.010
Créditos a empresas 115.301 123.010
Periodificaciones a corto plazo 232 123
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 416.910 396.743
Tesoreria 416.910 396.736
Otros activos liquidos equivalentes - 7
Total activos corrientes 1.370.977 913.778

| toracrvo 16566038 16.407.427]
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(Expresados en Miles de euros)

Fondos propios 9 1.946.225 1.551.079
Aportacién Patrimonial 9.a. 2.348.099 1.878.573
Reservas 9.b (56.278) (56.087)
Resultados de ejercicios anteriores (271.407) (302.381)
Resultado del ejercicio (74.189) 30.974

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 9.850.561 10.120.323

Ajustes de Valor 12.b (560) (629)

Total patrimonio neto 11.796.226 11.670.773

Provisiones a largo plazo 11 160.522 159.632
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 77.856 75.012
Otras provisiones 82.666 84.620

Deudas a largo plazo 12 677.478 475.590
Deudas con entidades de crédito 12.a 354.402 399.675
Derivados 747 838
Otros pasivos financieros 12.c 322.329 75.077

Pasivos por impuesto diferido 13 3.283.520 3.373.440

Periodificaciones alargo plazo 15 139.955 141.341

Total pasivos no corrientes 4.261.475 4.150.003

Provisiones a corto plazo 11 27.494 24.994
Obligaciones por prestaciones a corto plazo al personal 8.059 9.450
Otras provisiones 19.435 15.544

Deudas a corto plazo 12 201.423 272.199
Deudas con entidades de crédito 12.a 49.062 42.711
Derivados 9 6
Otros pasivos financieros 12.c 152.352 229.482

Deudas a corto plazo con empresas del grupo, y asociadas le.d 7.639 6.100

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.e 268.691 280.268
Proveedores y acreedores varios 211.379 225.875
Proveedores , empresas del grupo y asociadas 11.253 9.764
Personal 12.897 12.457
Otras deudas con Administraciones Publicas 13b 33.039 31.366
Anticipos de clientes 12d 123 806

Periodificaciones a corto plazo 3.090 3.090

Total pasivos corrientes 508.337 586.651

| TOTALPATRIMONIONETOYPASIVO 16566038 16.407.427 |
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NOTA 2018 r{ i,
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 14 660.672 385.759
Trabajos realizados por la empresa para su activo 18.233 13.683
Aprovisionamientos 7 (76.673) (67.994)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (76.673) (67.994)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos - -
Otros ingresos de explotacién 15 552.700 905.397
Gastos de personal 16 (630.944) (631.008)
Otros gastos de explotacién 17 (553.022) (526.039)
Servicios exteriores (540.701) (513.309)
Tributos (12.104) (11.929)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (217) (801)
Amortizaciones (412.486) (434.943)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 18 607.133 435.550
Excesos de provisiones 8.281 11.232
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (245.653) (39.087)
Deterioros y pérdidas (362) (53)
Resultados por enajenaciones y otras (245.291) (39.034)
Resultado de explotacién (71.759) 52.550
Ingresos financieros 20 4810 6.657
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.670 2.330
En empresas del grupo y asociadas 1.670 2321
En terceros - 9
De valores negociables y de otros instrumentos financieros 3.140 4.327
Otros ingresos financieros - -
Gastos financieros 19 (13.248) (16.065)
Por deudas con terceros (12.196) (14.896)
Por actualizacién de provisiones (1.052) (1.169)
Variacién razonable de Instrumentos Financieros (532) (653)
Diferencias de cambio 471 (788)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 5.989 (10.999)
Deterioros y pérdidas 4,681 (19.779)
Resultados por enajenaciones y otras 1.308 8.780
Resultado financiero (2.510) (21.848)
Resultado antes de impuesto sobre beneficios (74.269) 30.702
Impuestos sobre beneficios 13.c 80 272

—_
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2018

A) Estados delngresosy Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de los ejercicios 2018 y 2017

(Expresados en Miles de euros)

NOTA 2018 2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (74.189) 30.974
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados 10 247.451 328.582

Por cobertura flujos de efectivo 12 91 690

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 9 (1.009) 3.991

Efecto impositivo subvenciones de capital devengado 10y13.c. (61.863) (82.744)

Efecto impositivo cambio valor SWAP 12 (22) (173)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 184.648 250.346
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados 18 (607.133) (435.550)

Efecto impositivo 13. 151.783 108.890
Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias (455.350) (326.660)

| Totaldeingresosygastosreconocidos  (344.891)  (45340)
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B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes alos ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Miles de euros)

Aportaciones Patrimoniales

Otras Patrimonio Resultado Subvenciones, Ajustes por
Aportaciones Recibido Total Reservas de Resultado donaciones y cambio de
patrimoniales Aportaciones ejercicios del legados recibidos valor (nota
(nota9.a) (nota9) Patrimoniales (nota 9.b) anteriores ejercicio (nota10) 11.a)2)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.433.453 171.582 1.605.035 (55.024) (223.250) (79.131) 10.201.145 (1.146) 11.447.629
) 30.974 (45.340)
Total Ingresos y gastos reconocidos 3.991 (80.822) 517

Aumentos de aportaciones patrimoniales 266.770 6.768 273.538 273.538
Otras variaciones de patrimonio neto (3.091) 3.091 - (5.054) (79.131) 79.131 (5.054)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.697.132 181.441 1.878.573 (56.087) (302.381) 30.974 10.120.323 (629) 11.670.773
Total Ingresos y gastos reconocidos (1.009) (74.189) (269.762) 69 (344.891)
Aumentos de aportaciones patrimoniales 456.854 12.672 469.526 469.526
Otras variaciones de patrimonio neto - 818 30.974 30.974 818
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(Expresados en Miles de euros)

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos (74.269) 30.702
Ajustes del resultado 29.578 45,723
Amortizacién del inmovilizado (+) 412.486 434.943
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) (4.094) 21.006
Variacién de provisiones (+/-) (5.930) (2.097)
Imputacién de subvenciones (-) (607.133) (435.550)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 245.291 39.035
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) (1.308) (8.780)
Ingresos financieros (-) (4.810) (6.657)
Gastos financieros (+) 13.247 16.066
Diferencias de Cambio (+/-) (470) 787
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 532 653
Otros ingresos y gastos (-/+) (18.233) (13.683)
Cambios en el capital corriente (2.070) (31.501)
Existencias (+/-) 696 (21.596)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 53.173 (66.950)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (170.189) (6.839)
Otros pasivos corrientes (+/-) (5.787) (23.369)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 120.037 87.253
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 958 (30.336)
Pagos de intereses (-) (7.594) (9.491)
Cobros de dividendos (+) 1.670 2.330
Cobros deintereses (+) 104 -
Pagos (cobros ) por impuesto de beneficios (-/+) 12.479 101
Otros pagos (cobros) (-/+) (5.701) (23.276)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (45.803) 14.588
Flujos de efectivo delas actividades de inversién
Pagos por inversiones (-) (275.825) (404.635)
Empresas del grupo y asociadas - (105)
Inmovilizado material, intangible e inmobiliario (253.359) (291.067)
Otros activos financieros (22.466) (113.463)
Cobros por desinversiones (+) 1.891 9.193
Empresas del grupo y asociadas 1891 9.193
Inversiones inmobiliarias -
Flujos de efectivo delas actividades de inversion (273.934) (395.442)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 346.204 503.712
Emision de instrumentos de patrimonio 148.854 266.770
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 197.350 236.942
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (6.300) (35.299)
Emision 32.867 106.812
Deudas con entidades de crédito (+) - 63.333
Otras deudas (+) 32.867 43.479
Devolucién y amortizacién de (39.167)) (142.111)
Deudas con entidades de crédito (-) (nota13.a) (38.854) (110.104)
Otras deudas (-) (313) (32.007)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 339.904 468.413
Variacién Neta de Efectivo o equivalentes por combinacion de negocios - -
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 20.167 87.559
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 396.743 309.184
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 416.910 396.743
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(1) Actividad delaEntidad y Entorno Juridico-Legal

La entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en
adelante, ADIF o la Entidad) fue creada por la Ley de Bases de 24 de enero de 1941,
bajo la denominacién de Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (en adelante,
RENFE).

Hasta 31 de diciembre de 2004, correspondia a RENFE, de acuerdo con la Ley de
Ordenacién de los Transportes Terrestres, explotar los ferrocarriles de la Red
Nacional Integrada, los que no formando parte de ésta correspondiesen a la
competencia del Estado y cuya gestién le fuese encomendada por éste, los de
competencia de las Comunidades Auténomas o de los Ayuntamientos cuando dichas
entidades le encomendasen su gestién y realizar la construccién de nuevas lineas
ferroviarias que le fuesen encomendadas por el Estado y, en su caso, por las
Comunidades Auténomas o por los Ayuntamientos.

Con fecha 31 de diciembre de 2004 entré en vigor la Ley 39/2003, de 17 de
noviembre, del Sector Ferroviario, en adelante LSF, que tiene como objetivo no sélo la
incorporacién al Derecho espafiol de diversas directivas comunitarias que establecen
un nuevo marco para este sector, sino también una completa reordenacién del sector
ferroviario estatal, sentando las bases que permiten una progresiva entrada de
nuevos actores en este mercado. Para alcanzar estos objetivos, se regulaba la
administracién de las infraestructuras ferroviarias y se encomendaba esta funcién a
RENFE, que pasaba a denominarse Administrador de Infraestructuras Ferroviarias,
manteniendo su naturaleza juridica de entidad publica empresarial e integrando,
ademas, a la Entidad Publica Empresarial Gestor de Infraestructuras Ferroviarias (en
adelante, GIF). ADIF podia, segun la citada ley, construir infraestructuras, de acuerdo
con lo que determinase el Ministerio de Fomento, infraestructuras ferroviarias con
cargo a sus propios recursos o mediante recursos ajenos. Asimismo, administraria las
infraestructuras de su titularidad y aquellas otras cuya administracién se le
encomendase mediante un convenio. La Ley contemplaba, adicionalmente, la
creacion de una nueva entidad publica empresarial denominada RENFE Operadora,
que se encargaria de la prestacién del servicio de transporte ferroviario.

Las principales normas que afectan a la Entidad se indican a continuacién:

Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de julio y otras normas de desarrollo

El Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de julio, por el que se adoptan medidas para la
racionalizacién y reestructuracién del sector ferroviario, incluye entre otras, la
extincién de la entidad publica empresarial Ferrocarriles Espafioles de Via Estrecha
(en adelante FEVE) el 31 de diciembre de 2012, subrogandose ADIF y RENFE-
Operadora en los derechos y obligaciones de aquélla, asumiendo la titularidad de los
bienes en funcién de que se hallen adscritos a la infraestructura o a la operacién de
servicios de transporte respectivamente, criterio que servird asimismo para la
distribucion del personal.

La Orden FOM/2814/2012 de 28 de diciembre determina la relacién del personal de la
entidad publica empresarial FEVE que se integra en ADIF.
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Por su parte, la Orden FOM 2818/2012 de 28 de diciembre establece los criterios de
segregacion de activos y pasivos de FEVE entre ADIF y RENFE Operadora. La
integracion en ADIF de los citados activos y pasivos procedentes de FEVE tuvo sus
efectosel 1 de enero de 2013, segun establece dicha orden.

Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero

El Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, establece en su articulo 34 la
transmisién a ADIF de la titularidad de la red ferroviaria del Estado cuya
administracioén tiene encomendada. En su apartado 1 se indica:

“las infraestructuras ferroviarias y estaciones que constituyen la red de titularidad
del Estado cuya administracion ADIF tiene encomendada, pasardn a ser de
titularidad de la entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF) a partir de la entrada en vigor del presente Real Decreto-ley”.

Lafecha de entrada en vigor de este Real Decreto fue el dia 23 de febrero de 2013.

Real Decreto-ley 15/2013 de 13 de diciembre

El Real Decreto-ley 15/2013 de 13 de diciembre, sobre la reestructuracién de la
entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y
otras medidas urgentes en el orden econémico determina en su articulo 1 que con
fecha 31 de diciembre de 2013, se creara la entidad publica empresarial ADIF-Alta
Velocidad (en adelante, ADIF-AV) mediante la escisién de la rama de actividad de
construccién y administracién de aquellas infraestructuras ferroviarias de alta
velocidad y otras que se le atribuyan y estén encomendadas hasta la fecha de
entrada en vigor de dicho Real Decreto-Ley al Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF). La actividad no segregada permanece en ADIF.

La Orden FOM/2438/2013, de 17 de diciembre establece la relacién de personal de la
entidad publica empresarial ADIF que se integra en la entidad ADIF-AV.

A raiz de la entrada en vigor del mencionado Real Decreto-ley 15/2013, el 27 de
diciembre se publica la Orden PRE/2443/2013, por la que se determinan los activos y
pasivos de ADIF que pasan a ser titularidad de ADIF-AV. La segregacién de dichos
activos y pasivos en el patrimonio de ADIF se efectia y registra segun el valor
contable de los mismos, y los efectos de la escisién se retrotraen contablemente al 1
de enero de 2013, tal y como se establece en dicha Orden y en el Real Decreto-Ley
citado. Los criterios de segregacién de activos y pasivos de ADIF-AV se explican en la
nota 3(p).

Adicionalmente, la Entidad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades
que tienen como actividades principales la prestacién de servicios accesorios a la
gestién de la infraestructura ferroviaria y formula cuentas anuales consolidadas de
ADIF y sus sociedades dependientes. En el anexo Il se detallan las empresas del grupo
y multigrupo, asi como las participaciones minoritarias en entidades en las cuales
ADIF tiene una influencia significativa.
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1.a) Estatuto de ADIF

El Estatuto de ADIF fue aprobado mediante el Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2004, y ha sido modificado por
el Real Decreto 1044/2013 de 27 de diciembre. Los aspectos mas destacables son
los siguientes:

ADIF se configura como una entidad publica empresarial de las previstas en el
articulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado. Esta Ley regula
fundamentalmente el régimen, la organizacién y los criterios de
funcionamiento del aparato administrativo estatal dentro del cual se
incluyen las Entidades Publicas Empresariales, siendo pues la Entidad parte
del mismo y estando adscrita al Ministerio de Fomento.

ADIF tiene su propio patrimonio, distinto del de la Administracién General del
Estado (en adelante, AGE) e integrado por el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de su titularidad, segun establece el art. 15 del Real Decreto
1044/2013 en su apartado 2:

“Son de titularidad del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
todas las infraestructuras ferroviarias que actualmente esté administrando y
gue integren la Red Ferroviaria de Interés General, salvo aquéllas cuya
titularidad se encuentre atribuida a la entidad empresarial ADIF-AV”,

ADIF podra efectuar todo tipo de operaciones financieras, de acuerdo con lo
establecido en la Ley General Presupuestaria y con sujecién a los limites
previstos enlas leyes de presupuestos anuales.

Las principales funciones de ADIF establecidas en sus Estatutos se describen a
continuacién:

La construccién de infraestructuras ferroviarias con recursos del Estado o de
terceros, de acuerdo con el correspondiente convenio. En este sentido, ADIF
se subrog6 a partir de 31 de diciembre de 2004 en la posicién de GIF respecto a
las encomiendas de construccién que hasta la fecha de entrada en vigor del
Estatuto de ADIF habian sido efectuadas a favor de dicha entidad. En virtud
del Real Decreto ley 15/2013 asi como de la Orden PRE/2443/2013, citadas
anteriormente, las encomiendas de construccién y administracién para ADIF
se segregan entre ADIF y ADIF-AV, manteniendo ADIF las no asignadas a
ADIF-AV relacionadas en la nota 4.

La administracién de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad. que
tiene la consideracidn, de acuerdo con lo establecido en la LSF, de servicio de
interés general y esencial para la comunidad. Hasta la fecha de aplicacién del
Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, ADIF tenia encomendada la
administracién de la red de titularidad del Estado.

La prestacion de ciertos servicios adicionales, complementarios y auxiliares al
servicio del transporte ferroviario.

10
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e La gestidn, liquidacién y recaudaciéon de las tasas previstas en la LSF,
incluidos los cdnones por utilizacién de infraestructuras ferroviarias de su
titularidad.

Por otra parte, ADIF no podra prestar servicios de transporte ferroviario, salvo en
aquellos supuestos en que sea inherente a su propia actividad.

1.b) Encomiendas de gestion entre ADIF y ADIF-AV

El articulo 20 de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, prevé
que la administracién de las infraestructuras ferroviarias y, en su caso, su
construccién, corresponderan, dentro del ambito de la competencia estatal, a una
o varias entidades publicas empresariales adscritas al Ministerio de Fomento, que
tendran personalidad juridica propia, plena capacidad de obrar y patrimonio
propio, y seregiran por lo establecido en la propia Ley del Sector Ferroviario, en la
Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, en su Estatuto y en las demds normas que les
sean de aplicacion.

ADIF asume las funciones asignadas al administrador de infraestructuras
ferroviarias por la Ley del Sector Ferroviario, en relacién con aquellas
infraestructuras ferroviarias cuya titularidad le haya sido atribuida, asi como con
las que se le atribuyan en un futuro.

El articulo 1.7 del Real Decreto-Ley 15/2013, de 13 de diciembre, establece que
ADIF-AV y ADIF podran encomendarse, mediante la suscripcién del oportuno
convenio, la realizacién de determinadas actividades. En dichos convenios habra
necesariamente de contemplarse la compensacion econémica que corresponderia
a la entidad a favor de la que se haga la encomienda, por la prestacién de los
servicios encomendados.

En particular, ambas entidades podran encomendarse la gestién de la capacidad
de lainfraestructuray, debido a la interconexién de las redes cuya administracion
tienen atribuida ambas entidades, y como excepcién a lo previsto en el articulo
22.4 dela Ley del Sector Ferroviario, también la gestién de los sistemas de control,
circulacién y seguridad.

Por otra parte, en caso de que una de dichas entidades encomiende a la otra la
realizacion de tareas relacionadas con la seguridad ciudadana y la proteccioén civil,
el responsable de esa materia sera el mismo en ambas entidades. Lo anterior serd
asimismo de aplicacién al responsable de la prevencién de riesgos laborales,
seguridad y salud en el trabajo.

Por Resoluciones de los Presidentes de ADIF y de ADIF-AV de 31 de diciembre de
2013, dichas entidades se encomendaron mutuamente la realizacién de
determinadas tareas; previéndose en dichas resoluciones que las condiciones de
dicha encomienda de gestién se recogeran en los correspondientes convenios a
suscribir por ADIF y ADIF-AV.

En virtud de estos antecedentes, se redactaron los documentos “Convenio entre el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-AV para la

11
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encomienda a esta ultima entidad de la prestacién de determinados servicios” y el
“Convenio entre ADIF-Alta Velocidad y el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF) para la encomienda a esta ultima entidad de la prestacién de
determinados servicios”.

En estos Convenios se indica que las actividades a realizar por ambas entidades
para la prestacién de los servicios objeto de encomienda, se detallaran en adendas
a los respectivos convenios a suscribir entre ADIF y ADIF-AV en relacién con cada
uno delos servicios encomendados.

De esta forma se relacionan a continuacion las principales Adendas que han sido
redactadas:

¢ Adendas al Convenio de encomienda de gestién suscrito por el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-Alta Velocidad, por la que se
encomienda a ADIF la prestacién de servicios de:

- prevencién deriesgos laborales, seguridad y salud en el trabajo.
- seguridad en la circulacion.

- adjudicacién de la capacidad y gestion del trafico, asi como de todos sus
servicios asociados.

- mantenimiento de la red de fibra dptica, instalaciones de operadores,
derechos de paso y regulacién de derechos de uso por parte de ADIF.

- ingenieria einnovacién a ADIF-AV.
- telecomunicaciones de voz y datos.
- informaticos.

- integrales de comunicacion.

- recursos humanos.

- suministro de gasoéleo bonificado.

- control de gestion de las areas operativas, gestién y tratamiento de
informacioén relativa a la produccién, tramificaciéon y cdnones de la red
propiedad de ADIF-AV, y servicios transversales de gabinete,
planificacién, apoyo técnico y juridico.

- direccién de proyectos, direccién de obras y control técnico y operativo de
las obras.

- gestion integral del patrimonio inmobiliario titularidad de la entidad
publica empresarial ADIF-AV.

- gestiénintegral de la proteccién y seguridad.

12
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- gestion integral del mantenimiento de las lineas en explotacién de
titularidad de ADIF-AV.

- gestionintegral delas estaciones asignadas a ADIF-AV.

- gestion integral y coordinacion de las operaciones de integraciéon urbana
del ferrocarril y de las sociedades de integracion, filiales y otras entidades
participadas por ADIF-AV.

- gestiénintegral de los servicios econémicos financieros y corporativos.
- atenciénintegral de la funcién de auditoria Interna.
- elaboracién dela declaracién sobrelared de ADIF-AV.

e Adendas al Convenio de encomienda de gestién suscrito por el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-AV, por la que se encomienda a
ADIF-AV la prestacién de servicios de:

- asesoramiento en materia de eficiencia energética.

- gestion de expedientes de expropiaciéon forzosa en la que la primera
ostente la condicién de beneficiaria.

- suministro de energia de uso distinto de traccién.

- gestion integral medioambiental y gestién integral de la supervisién, del
soporte técnico y de los servicios a obra.

1.c) Otras disposiciones

La Ley 3/2017, de 27 junio de 2017 de Presupuestos Generales del Estado para el
ejercicio 2017 consigné una aportaciéon patrimonial para ADIF de 266.770 miles de
euros. Del citado importe se establece que irdn destinados a la amortizacién de
deuda a largo plazo un total de 46.770 miles de euros. Asimismo establecen unas
aportaciones para el mantenimiento de la red convencional de su titularidad de
585.000 miles de euros y unas aportaciones para financiar las inversiones en
dichared que ascienden a 224.700 miles de euros. Enrelacién a la aportacién para
el mantenimiento de la red convencional, en octubre de 2017 el Ministerio de
Hacienda y Funcién Publica comunicé a la Oficina Presupuestaria del Ministerio
de Fomento una modificacién presupuestaria mediante la cual se redujo esta
aportacién en un total de 226.451 miles de euros. Esta modificacién tiene su
origen en el incremento de los ingresos de canones ferroviarios que supone para
la Entidad la aplicacién de las nuevas tarifas establecidas en la Ley de
Presupuestos Generales del Estado para 2017(véase nota 1.g). Adicionalmente,
los Presupuestos Generales del Estado para 2017 no establecen autorizacién para
incrementar el endeudamiento de ADIF a largo plazo en dicho ejercicio (véase
nota 9.a).
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La Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2018 consigné una aportacién patrimonial para ADIF de 492.070 miles de euros
en el ejercicio 2018, de los cuales 46.770 miles de euros estaban destinados a
amortizacién de deuda a largo plazo. A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales la Entidad ha percibido por este concepto un importe total de 456.854
miles de euros de los cuales 148.854 miles de € se habian cobrado a 31 de
diciembre de 2018 y el resto ha sido abonado en el ejercicio 2019. Dado que no
existe autorizacién de la Secretaria de Estado de Presupuestos y Gastos del
Ministerio de Hacienda, no se espera percibir el importe diferencial hasta alcanzar
la cifra prevista de 492.070 miles de euros. Asimismo se consigné en los PGE de
2018 una transferencia de capital para inversiones en la red convencional de
ADIF de 204.550 miles de euros. En fecha 28 de diciembre de 2018 la Ministra de
Hacienda aprobé una modificacién presuestaria en la partida relativa a
inversiones en la red convencional de ADIF por valor de 160.519 miles de euros
por lo que el importe total relativo a esta partida correspondiente al ejercicio
2018 ascendié a 365.069 miles de euros (véase nota 9.a). A 31 de diciembre de
2018 de este importe se habian cobrado 204.550 miles de euros, recibiéndose el
importe restante hasta completar la totalidad de la consignacién en el ejercicio
2019.

En el ejercicio 2019, en virtud del articulo 134.4 del titulo VII de la Constitucién
Espafiola, se ha producido la prérroga de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de
Presupuestos Generales del Estado para 2018. En consecuencia, para dicho afio se
ha consignado una aportacién patrimonial para ADIF de 492.070 miles de euros
asi como una transferencia de capital para inversiones en lared convencional de
204.550 miles de euros.

La Resolucion de la Secretaria de Estado de Infraestructuras, Transportes y
Vivienda de fecha 23 de mayo de 2014 encomienda a ADIF y a ADIF AV, la
construccién de las obras de la Red Ferroviaria de interés general licitadas y
adjudicadas por el Ministerio de Fomento. En virtud de la citada Resolucién, ADIF
se subrogé en el ejercicio 2014 en los contratos que fueron licitados o adjudicados
por el Ministerio de Fomento para la ejecucién de las obras y servicios ahora
encomendados.

1.d) Contrato-Programa y Convenios para la promocion de inversiones y de la

administracion de la Red de Titularidad del Estado, traspasada a ADIF en
febrero de 2013.

Hasta la entrada en vigor del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, la
Administracién General del Estado, en adelante AGE, era titular de la red
ferroviaria de interés general en ancho convencional, asi como del tramo Ourense
Santiago de la Linea de Alta Velocidad a Galicia. En virtud del Contrato Programa y
del resto de convenios suscritos al efecto, ADIF hasta dicha fecha vino realizando
las actividades de inversién y mejora en dicha red asf como su administracién. Las
lineas principales de dichas actuaciones quedan recogidas en el marco del
Contrato Programa para el periodo 2007-2010, suscrito en fecha 16 de febrero de
2007, entre el Ministerio de Economia y Hacienda, el Ministerio de Fomento y
ADIF, (en adelante, C-P 2007-2010) y que fue prorrogado hasta el 30 de junio de
2011 mediante el acuerdo suscrito por las partes el 30 de diciembre de 2010. Con
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posterioridad, el 18 de noviembre de 2011, la AGE, la Sociedad Estatal del
Transporte Terrestre (en adelante, SEITTSA) y ADIF firmaron un convenio para la
promocién de inversiones en la Red de titularidad del Estado, cuyo objeto era
regular las relaciones entre las Entidades firmantes para la promocién por
SEITTSA de las inversiones que se ejecutaran por ADIF en el ejercicio 2011.
También con fecha 18 de noviembre de 2011, la AGE, ADIF y SEITTSA suscribieron
un convenio para la promocién por esta ultima de la administracién de la Red de
Titularidad del Estado que el Ministerio de Fomento encomendé a ADIF.

E128 de diciembre de 2012, la AGE, la SEITTSA y ADIF firmaron un convenio para la
promocioén de inversiones en la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado en el afio
2012 por importe de 203.375 miles de euros que incluia la Red convencional y el
tramo Ourense-Santiago de la linea de Alta Velocidad Madrid-Galicia. Para
desarrollar la promocidn de las inversiones en la Red de Titularidad del Estado, el
Ministerio de Fomento, ADIF y SEITTSA suscribieron dos convenios el 27 de junio
de 2007 y el 21 de noviembre de 2007.

El Consejo de Ministros en su sesién de fecha 7 de diciembre de 2012 autorizé la
convalidacién de la liquidacién por cierre del Convenio entre el Ministerio de
Fomento, SEITTSA y ADIF, para la promocién de inversiones en la red de
titularidad del Estado en base al Contrato-Programa AGE-ADIF 2007-2010 por una
cuantia de 45.936 miles de euros. (Véase nota 6.b.3.1)

1.e) Convenios y otras disposiciones para la ejecuciéon de inversiones de

mejora en la Red de Cercanias y en la Red Ferroviaria de Titularidad del
Estado en Cataluiia.

Con fecha 6 de junio de 2007 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y ADIF
suscribieron un convenio para la realizacién de actuaciones para la mejora de la
Red Ferroviaria de Cercanias en Catalufia por un importe total de 110 millones de
euros. Las inversiones objeto de este convenio se financiardan con cargo a los
fondos propios de SEITTSA, mediante la aportacién realizada por la AGE en los
Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2007.

Adicionalmente, el dia 7 de octubre de 2008 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y
ADIF firmaron un segundo convenio para la realizacién de actuaciones de mejora
en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia por un importe de 250 millones de
euros. De acuerdo con lo establecido en este convenio, estas actuaciones se
financiaran mediante la aportacién efectuada por la AGE a SEITTSA, con cargo a
los Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2008.

En fecha 24 de febrero de 2009, la Comisién Bilateral Generalitat-Estado, acordé,
que por aplicacién de la Disposicién adicional 3® del Estatuto de Autonomia de
Catalufia, ADIF realizaria inversiones por valor de 170.630 miles de euros (véase
notalz.c).
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1.f) Otras Encomiendas y disposiciones vinculadas a la transferencia o
asignacion de infraestructuras.

El Real Decreto-Ley 22/2012 de 20 de julio, mediante la disposicién adicional
segunda, asigna al patrimonio de ADIF la conexién del corredor Mediterraneo con
la Linea de alta velocidad Madrid-Barcelona-Figueras: Vandellés-Area Tarragona
y el tramo A Corufia-Santiago del eje atlantico de alta velocidad, que fueron
construidos por el Estado con anterioridad a la encomienda hecha a ADIF para la
ejecucién de ambas infraestructuras. En virtud de la orden PRE/2443/2013 de 27
de diciembre, en adelante la Orden de Segregacién, se asigna al patrimonio de
ADIF-AV el tramo Santiago de Compostela-Vigo del Eje Atldntico de alta
velocidad y la conexién del Corredor Mediterraneo con la Linea de alta velocidad
Madrid-Barcelona-Figueras: Vandell6s-area de Tarragona.

El Consejo de Ministros, en sus acuerdos de fecha 27 de junio de 2014 aprobé la
transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad de los siguientes bienes:

a) Tramos de la red ferroviaria en ancho convencional que enlazan las
ciudades de Plasencia, Caceres, Mérida y Badajoz.

- Tramo Monfragiie-Plasencia: desde el P.K. 0/00 al P.K. 16/700.

- Tramo Monfraglie-AG Km. 4,4-Monfraglie Ag.Km.255.4: desde el
P.K.0/00alP.K.2/700.

- Linea Madrid-Valencia de Alcantara: desde el P.K. 251/625 al P.K.
332/833.

- Linea Aljucén-Caceres: desde el P.K. 0/000 al P.K.65/443.

- LineaCiudad Real-Badajoz: desde P.K. 453/000 al P.K. 512/351.
b) Tramo delared ferroviaria en ancho convencional Bobadilla-Granada
c) EstaciéndeLoja

Se acuerda que la citada transferencia se realice de forma gratuita por ser bienes
afectos a la realizacién de una actividad de administracion de infraestructuras
ferroviarias y que se valorard por el valor contable por el que se estuvieran
contabilizados en ADIF los activos objeto de transmisién, reconociendo su coste
bruto y la amortizacién acumuladas hasta la fecha de la transferencia. El Valor
neto contable de los activos transferidos a ADIF- AV en junio de 2014 asciende a
71.321 miles de euros (véase notas 4).

El Consejo de Ministros, en su acuerdo de fecha 24 de noviembre de 2017, aprobé
la transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad del tramo de red ferroviaria
comprendido entre Ledn y La Robla. El acuerdo establece una transferencia a
titulo gratuito, registrando ADIF AV los activos recibidos por su coste bruto y su
amortizacién acumulada hasta la fecha del traspaso, siendo su valor neto
contable de 47.892 miles de euros. Por su parte ADIF da de baja el activo y la
subvencién de capital asociada a los mismos. El acta de entrega fue suscrita
entre ADIF y ADIF AV el 30 de noviembre de 2017.
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e En el ejercicio 2018, el Consejo de Ministros aprobd la cesién de diferentes
tramos de la Red Ferroviaria de Interés General (en adelante, RFIG) de ADIF a
ADIF AV a titulo gratuito. Estos trasvases vienen motivados por las obras de
adaptacion a la alta velocidad que ADIF AV acometera en los mismos. El detalle
delos traspasos es el siguiente:

1. Tramo La Encina - Xativa: con una longitud de 38 km. El acuerdo de
Consejo de Ministros se produjo el 23 de febrero de 2018,
formalizdndose su entrega mediante acta suscrita entre ADIF y ADIF
AV en fecha 25 de mayo de 2018 por un valor neto contable de
116.123 miles de euros.

2. Tramo Taboadela - Ourense: con una longitud de 14 km. En sesion de
6 de abril de 2018 el Consejo de Ministros acordd la cesién de dicho
tramo formalizandose mediante acta firmada entre ADIF y ADIF AV
en fecha 25 de mayo de 2018 por un valor neto contable 9.945 miles
de euros.

3. Tramo ElReguerdn - Cartagena - Escombreras: con una longitud de 67
km. El acuerdo de Consejo de Ministros se aprobd el 25 de mayo de
2018, firmdndose el acta de entrega formal de ADIF a ADIF AV en
fecha 26 de septiembre de 2018 por un valor neto contable 30.395
miles de euros.

4. Tramo Astigarraga - Iruin: con una longitud de 25 km. En la sesidn del
Consejo de Ministros de fecha 25 de mayo de 2018 se acordé el
traspaso del citado tramo de ADIF a ADIF AV formalizdndose su
entrega mediante acta firmada el 26 de septiembre de 2018 con un
valor neto contable 82.875 miles de euros.

1.g) Canones y tasas

Desde el 1 de julio de 2017 se aplican los canones ferroviarios previstos en los
articulos 97 y 98 de la Ley 38/2015, de 29 de septiembre del sector ferroviario, con
las cuantias unitarias establecidas en los articulos 71 y 72 de la Ley 3/2017 de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2017, (BOE del 28 de junio de 2017),
A continuacidn se detallan los Cdnones en vigor, a partir del 1 de julio de 2017:

Canon por Utilizacién de las Lineas Ferroviarias Integrantes de la RFIG Gestionada
por ADIF.
Constituye el hecho imponible del Canon la utilizacién de las lineas ferroviarias

integrantes de la RFIG, asi como la prestacién de servicios inherentes a dicha
utilizacién, en las modalidades siguientes:

a) Canon por adjudicacién de capacidad (Modalidad A): por el servicio de asignacion
de aquellas franjas horarias, definidas en la declaracién sobre la red, a los
correspondientes candidatos con el fin de que un tren pueda circular entre dos
puntos durante un periodo de tiempo determinado. Se repercutiran los costes del
proceso de adjudicacién de capacidad, los de gestién del tréfico, seguridad en la
circulacién y los de reposicién de las instalaciones de seguridad y control del
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trafico, directamente imputables a la explotacién del servicio ferroviario. La
cuantia se determinard por cada tren-kilémetro adjudicado, distinguiendo por
tipo de linea afectada y tipo de servicio.

b) Canon por utilizacién de las lineas ferroviarias (Modalidad B): por la accién y
efecto de utilizar una linea ferroviaria. Se repercutirdn los costes de
mantenimiento y conservacion de la infraestructura ferroviaria, directamente
imputables a la explotacién del servicio ferroviario. La cuantia se determinara
por cada tren-kilémetro circulado distinguiendo por tipo de linea y tipo de
servicio.

¢) Canon por utilizacién de las instalaciones de transformacion y distribucién de la
energia eléctrica de traccién (Modalidad C), por la accién u efecto de utilizar las
instalaciones de electrificacién de una linea ferroviaria. Se repercutirdn los
costes de mantenimiento y conservacion de las instalaciones de electrificacién y
sus costes de reposicién, directamente imputables a la explotacién del servicio
ferroviario. La cuantia se determinard por cada tren-kilémetro circulado por
lineas ferroviarias electrificadas distinguiendo por tipo de linea, tipo de servicio
y tipo de traccién.

Canon por Utilizacién de las Instalaciones de Servicio de titularidad de los
adminlstradores generales de infraestructuras

Constituye el hecho imponible del canon, la utilizacién de las instalaciones de
servicio e infraestructuras a las que se refiere el articulo 98 de la LSF, asi como la
prestacién de servicios o actividades publicas inherentes a dicha utilizacién, en las
modalidades siguientes:

A. Canon por la utilizacién de las estaciones de transporte viajeros (Modalidad A). Se
repercutirdn los costes asociados al mantenimiento y conservacién de las
estaciones, a su reposicién y a la prestacion de los servicios basicos minimos de
las estaciones, los gastos financieros en el caso de las estaciones clasificadas en
la categoria 6, asi como el servicio de vigilancia de las estaciones y el control de
acceso de los viajeros y sus equipajes. La cuantia se determina en funcién de la
categoria de la estacién, tipo de parada, tipo de tren y nimero de viajeros.

B. Canon por paso por cambiadores de ancho (Modalidad B). Se calcula en funcién de
los pasos de cada tren por un cambiador de ancho.

C. Canon por la utilizacién de vias con andén en estaciones para estacionamiento de
trenes para servicios comerciales de viajeros y otras operaciones (Modalidad C).
Alos efectos de este canon se establecen las dos tarifas siguientes:

C.1) Por estacionamiento de trenes para servicios comerciales de viajeros sin
otras operaciones

C.2) Por estacionamiento de trenes para otras operaciones.

D. Canon por utilizacidn de vias en otras instalaciones de servicio: de apartado, de
formacién de trenes y maniobras, de mantenimiento, de lavado y limpieza, de
suministro de combustible (Modalidad D).

18



hodiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

E. Canon por utilizacién de puntos de carga para mercancias (Modalidad E).

Como consecuencia de la aplicacién de la Ley 38/2015 y del Reglamento de
ejecucién (UE) 2015/909, de la Comisién de 12 de junio de 2015, relativo a las
modalidades de cdlculo de los costes directamente imputables a la explotacién del
servicio ferroviario, la Entidad ha incluido un incremento en su propuesta de tarifas
de los canones ferroviarios para el ejercicio 2017, aprobada en la Ley de
Presupuestos Generales del Estado para dicho afio, que permite trasladar al
operador ferroviario de viajeros los costes de administracién de la red convencional
correspondientes a los denominados servicios VCM, definidos en el articulo 97 de la
citada Ley 38/2015, que incluyen los servicios de viajeros urbanos, suburbanos e
interurbanos, de acuerdo con las siguientes definiciones:

a) Servicios urbanos o suburbanos, son los que circulan integramente dentro de
un nucleo de cercanias.

b) Servicios interurbanos, los que no siendo urbanos o suburbanos tienen un
recorrido inferior a 300 kilémetros. Se excluyen los trenes internacionales y
lasramas de trenes de larga distancia.

c) Servicios declarados como obligaciones de servicio publico.

Esta modificacion tarifaria permite la reduccién en el ejercicio 2017 de las
aportaciones recibidas del Estado para el mantenimiento de la red de titularidad de
la Entidad y su supresién en el ejercicio 2018.

Hasta el 30 de junio de 2017 la derogada Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del
Sector Ferroviario establecia, en sus articulos 74 y 75, la regulacién de los cdnones
que se devengaban en favor del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias por
la utilizacién de las infraestructuras por parte de los operadores del transporte. La
referida Ley determinaba la necesidad de una orden ministerial para el
establecimiento de las cuantias resultantes de la aplicaciéon de los elementos y
criterios relativos a los canones por utilizacién de las infraestructuras ferroviarias.
En este sentido, la normativa que ha desarrollado este aspecto de la LSF es la que se
relaciona a continuacién:

e Orden FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fijan las cuantias de los
canones ferroviarios

e Orden FOM/3852/2007, de 20 de diciembre, por la que se modifica la Orden
FOM/898/2005

e Orden FOM/2336/2012, de 31 de octubre, por la que se modifica la Orden
FOM/898/2005

o Real Decreto-ley 11/2013, de 2 de agosto, que modifica la Ley 39/2003, asi como,
los parametros y criterios establecidos en la Orden FOM 898/2005.

e Ley 36/2014 de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015 por la que se
fija elincremento del 1% a aplicar a las tarifas fijadas para 2014 (Art. 65.1).
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El 29 de septiembre de 2015 se aprobé la Ley 38/2015 del Sector Ferroviario que
sustituye integramente a la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, y que viene a
unificar y concentrar en una unica norma el régimen legal completo del modo de
transporte por ferrocarril. Ademds, incorpora al ordenamiento espafiol las normas
contenidas en la Directiva 2012/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21
de noviembre de 2012.

La regulacién de los canones de la nueva ley del Sector Ferroviario modifica
sustancialmente la estructura de estas tasas establecida en la Ley 39/2003.

Se suprime la modalidad de canon de acceso, en el canon por utilizacién de las lineas
ferroviarias; se implantan nuevos criterios de clasificacién de lineas con el fin de
vincular el canon ferroviario a la rentabilidad potencial del mercado; y se hace
especial hincapié en la regulacién de bonificaciones y descuentos sobre la cuantia
del canon a abonar por los operadores, para fomentar el desarrollo de los servicios
ferroviarios y la explotacién més eficaz de las lineas.

Se modifica también la estructura del canon por utilizacién de las instalaciones de
servicio y se revisa el régimen tarifario por la prestacién de servicios, avanzando en
el libre acceso a las actividades de servicios sin comprometer la sostenibilidad de la
infraestructura ferroviaria.

Se modifican y amplian, finalmente, los criterios de clasificacién de las estaciones
de transporte de viajeros a fin de tomar en consideracién la capacidad econémica de
los servicios asociados para la determinacion de la cuantia del canon.

La Disposicién transitoria cuarta de la Ley 38/2015 establece que, hasta que no se
fijen de conformidad con las reglas establecidas en el titulo VI los cdnones
ferroviarios seguirdn siendo aplicables los vigentes a la entrada en vigor de la Ley.
Asimismo, dispone que la adecuacién de los canones ferroviarios a lo dispuesto en
el referido titulo VI se incluird en todo caso, en el primer proyecto de ley de
Presupuestos Generales del Estado que se tramite después de la entrada en vigor de
laley.

Estanormativa es aplicable a ADIF

De acuerdo con lo sefialado en los parrafos anteriores los cdnones ferroviarios
aplicables durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de
2017 fueron los siguientes:

El canon por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red de Interés
General, que comprende cuatro modalidades:

i. Acceso (modalidad A). La cuantia por acceder a la Red Ferroviaria de Interés
General se determina en funcién del tipo de tramos de red en los que se pretende
prestar los servicios y la declaracién de actividad realizada por el sujeto pasivo
de acuerdo con el nivel de trafico previsto en cada uno de ellos.

ii. Reserva de capacidad (modalidad B). Su cuantia se determina en funcién de los
kilometros-tren reservados, tomando en cuenta el tipo de linea, el tipo de
servicio a prestar, el tipo de tren y el periodo del dia al que afecte lareserva.
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iii. Circulacién (modalidad C). Su cuantia se calcula en funcién de los kilémetros-tren
efectivamente realizados, considerando el tipo de linea, el tipo de servicio a
prestar y el tipo de tren.

iv. Trafico (modalidad D). Su cuantia se establece en funcién del valor econémico del
servicio de transporte ferroviario de viajeros prestado, medido en términos de
capacidad ofertada (plazas por kilémetro), considerando el tipo de linea y la hora
del dia en que se presta.

El canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, que
presenta cinco modalidades:

i. Utilizacién de estaciones por parte de los viajeros (modalidad A). Esta modalidad
se aplica a los viajeros que utilicen el servicio de transporte ferroviario, en
funcién de la distancia recorrida y de la categoria de la estacién donde se inicie o
finalice el viaje.

ii. Estacionamiento y utilizacién de andenes en las estaciones (modalidad B). Se
determina en funcién del tiempo de estacionamiento del tren la realizacién de
operaciones de cambio de via a solicitud del operador y la categoria de la
estacion, con especial incidencia en aquellas estaciones que pueden presentar
problemas de congestién (estaciones de primera categoria).

iii. Paso por cambiadores de ancho (modalidad C). Se calcula en funcién de los pasos
de cada tren por un cambiador de ancho.

iv. Utilizacién de vias de apartado (modalidad D). Se calcula en funcién del tipo de
linea dela estacion a la que pertenezca la via de apartado utilizada, del tiempo de
ocupacidondelaviay el tipo de servicio/tren

v. Prestacién de servicios que precisen de autorizacion para la utilizacion del
dominio publico ferroviario (modalidad E). Esta modalidad grava el uso del
dominio publico ferroviario y se determina en funcién de la superficie ocupada.

En 2016 se han mantenido las tarifas de los canones de 2015, en aplicacién de lo
establecido en el articulo 74 uno de la Ley 48/2015 de Presupuestos Generales del
Estado para 2016 que determina:

“Se mantienen, a partir del 1 de enero de 2016, los tipos de cuantia fija de las tasas
de la Hacienda estatal en la cuantia exigible durante el afio 2015, seguin lo dispuesto
por el articulo 64 de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2015".

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.a)Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la
Entidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los
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cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

ADIF presenta sus cuentas anuales de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién establecidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, aplicando, entre otros, el principio de
empresa en funcionamiento de acuerdo con su régimen juridico y estatutario
descrito en la nota 1 asi como las modificaciones al referido Plan General de
Contabilidad incorporadas mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como los principios y criterios
contables fijados por la Intervencién General de la Administracién del Estado (en
adelante, IGAE) mediante resolucién promulgada con fecha 30 de diciembre de 1992
(en adelante, la Resolucién), que continua en vigor en todo aquello que no se oponga
a lo establecido en el citado Plan General de Contabilidad. Adicionalmente, la Entidad
ha contemplado en la formulacién de las cuentas anuales lo dispuesto en la Orden
EHA/733/2010 de 25 de marzo, publicada en el BOE de 26 de marzo de 2010, por la
que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias.

Finalmente, la Entidad ha tenido en cuenta, en la formulacién de estas Cuentas
Anuales, la opinién de la IGAE en relacién con politicas contables expresadas,
mediante respuestas a preguntas planteadas por ADIF segun se dispone en la Ley
47/2003, de 26 de noviembre. En caso de que estas politicas fueran significativas, se
incluyen enlanota 3.

2.b) Comparacién de lainformacion

2.0)

La Direccién de la Entidad presenta a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017, aprobadas por el Consejo de
Administracién de ADIF de fecha 26 de abril de 2018.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales de la Entidad requiere la realizacién de
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen
la base para establecer el valor de los activos y pasivos cuya cuantificacién no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. La Entidad revisa sus estimaciones
de forma continua. No obstante, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe
unriesgo importante de que pudieran surgir cambios significativos en el futuro sobre
los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse una modificacién
significativa en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacién de la incertidumbre y los juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
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importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de
préximos ejercicios son los siguientes:

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacién definida: la
valoracién de estos compromisos requiere la realizaciéon por parte de la
Direccién de la Entidad de diversas hipétesis actuariales y financieras que se
describenenlanotall.

Activos por impuesto diferidos: para determinar el importe de los activos por
impuesto diferido a registrar, la Direccién de la Entidad evalua la
probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras asi como sus
importes y las fechas en que se obtendrian (véase nota 13).

Vidas utiles y criterios de amortizacién (afios de vida util, valores residuales,
etc.) de suinmovilizado material e intangible.

Deterioro de valor del inmovilizado no financiero y su consideracién o no
como generadores de flujos de efectivo segun la mencionada Orden
EHA/733/2010 (véase nota 3.b). Integridad y, en ciertos casos, exactitud de
los valores de ciertos activos transferidos como resultado de los Reales
Decreto-ley 22/2012 y 4/2013 mencionados en la nota 1.

Inmovilizado material por infraestructuras ferroviarias ejecutadas al
amparo de convenios de integracién, generalmente obras ejecutadas por
diversas sociedades de integracién en las que la Entidad participa y de los
que traen causa (véase notas 3.b y 3.j). Se registran en el inmovilizado las
infraestructuras puestas en servicio aun cuando no se haya producido su
entrega formal, siempre que se espere obtener rendimientos econémicos
futuros mediante su explotacién y se disponga de una valoracién fiable de
su coste. La realizacion de estas estimaciones exige la aplicacion de juicios
profesionales relevantes para clasificar las infraestructuras ejecutadas, que
son de naturaleza compleja, como ferroviarias o urbanisticas, asf como para
asignar ciertos costes necesarios para el desarrollo del proyecto global
encomendado a las citadas sociedades. La asignaciéon final a los socios
debera ser acordada en el seno de cada una de ellas, por lo que existe una
incertidumbre sobre la atribucién definitiva de los distintos activos a cada
uno de sus accionistas.

Determinacion del cardcter comercial o no comercial de las permutas de
inmovilizado no financiero.

Determinacion del cardcter comercial o no comercial de las permutas de
inmovilizado no financiero (véase nota 3.b).

Provisiones para riesgos y gastos: las provisiones se reconocen cuando es
probable que una obligacién presente, fruto de sucesos pasados, de lugar a
una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de
forma fiable. La Direccién de la Entidad realiza estimaciones, evaluando
todalainformacién y los hechos relevantes, de la probabilidad de ocurrencia
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de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a
futuro.(Véase notas 3.j y 24).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales. Cualquier
acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracién de estas
estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.d) Moneda funcional y moneda de presentacién.

(3)

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Entidad, redondeada al millar mas cercano, salvo cuando se indica
otra cosa.

Normas de Registro y Valoracion

3.a) Inmovilizaciones intangibles

El inmovilizado intangible esta comprendido basicamente por los derechos de uso de
espacios titularidad de ADIF adquiridos a Renfe Operadora en el ejercicio 2015 y cuyo
origen procede de la OM FOM/2909/2006, de 19 de septiembre que establecia un
derecho de uso sin contraprestacién a RENFE-Operadora de determinados espacios
sitos basicamente en estaciones de viajeros. La citada Orden Ministerial establecia
que dichos derechos de uso serian sustituidos con posterioridad por los inmuebles
que se acordara patrimonializar. A tal efecto, ADIF tenia registrado hasta el ejercicio
2014 una provisién de riesgos y gastos por valor de 22.609 miles de euros
correspondiente a la estimacién de los costes de reposicién de dichos espacios para
ser entregados en condiciones adecuadas de uso.

La Entidad valor¢ los derechos de uso adquiridos en el ejercicio 2015 por el valor
actual del precio de adquisicion a RENFE Operadora una vez deducida la citada
provision de riesgos y gastos destinada a cubrir los costes de reposicion para la
entrega de los inmuebles que deberian sustituir a dichos espacios en condiciones
adecuadas de uso. Este inmovilizado se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada dotada de forma lineal, y durante una vida util de 75 afios.
Para calcular dicha vida util la Entidad elaboré un plan de negocio en el cual se han
considerado los flujos de efectivo generados por los arrendamientos acordados con
RENFE Operadora y su grupo de empresas durante unos plazos prorrogables de 5y 10
afios, para un total de 9.940,87 metros cuadrados y 11.633,25 metros cuadrados,
respectivamente, asi como por aquellos que considera probable obtener de otros
terceros. En dicho Plan de negocio se han considerado diversas hipdtesis de
variaciones en la ocupacién de espacios, en indices de precios y unos tipos de interés
acordes con las condiciones actuales del mercado inmobiliario y financiero.

Adicionalmente, la Entidad incluye en el apartado de inmovilizaciones intangibles
aplicaciones informaticas y gastos de investigacién y desarrollo, se valora a su coste
de adquisicién o coste de produccién y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal o creciente en
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progresién geométrica del 3% anual, en el caso que sean bienes vinculados a lineas
de alta velocidad, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

ANOS
GastosdelI+D 25
Aplicacionesinformaéticas 5
Propiedad industrial 10

Los gastos de investigacion y desarrollo se reconocen en el activo de la Entidad como
un inmovilizado intangible en el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan individualizados por proyectos y su coste establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémica del
proyecto.

3.b) Inmovilizaciones materiales

3.b.1) Costedelinmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumulado. El criterio general utilizado para su valoracién es el
precio de adquisicién o coste de produccién, incluyendo materiales, mano de
obra directa y gastos incurridos.

Adicionalmente, ADIF incluye en el coste de la infraestructura ferroviaria en
curso que requiere un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de explotacién, los gastos financieros correspondientes a los
préstamos suscritos con entidades financieras, destinados a la financiacién
especifica de la construccién de dichos inmovilizados.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, como resultado de la segregacion de activos
de alta velocidad a ADIF-AV, los gastos financieros no han cumplido las
condiciones previstas para capitalizar gastos financieros.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes activos. Los
gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Asimismo, se capitalizan también como un mayor coste de los activos afectados,
los fondos destinados a financiar trabajos de conservacion y enriquecimiento del
Patrimonio Histérico Espafiol, regulados por la Instruccién numero 43 de la
Subsecretaria de Fomento de fecha 26 de mayo de 2014. Segun lo establecido en
la normativa vigente, en el presupuesto de cada obra publica, financiada total o
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parcialmente por el Estado, se incluird una partida equivalente al 1,5% de los
fondos de aportacién estatal para financiar este tipo de trabajos.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizado que suponen una
mejora o alargamiento de la vida util son considerados como inversiones y se
registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, segun
facturas de proveedores, los costes internos, determinados en funcién de los
consumos propios de materiales de almacén y el resto de los costes incurridos. La
capitalizacién del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad clasifica las operaciones de adquisicién de inmovilizados materiales
por permuta consistentes en la adquisicion de un inmovilizado material
mediante la entrega de activos no monetarios o de una combinacién de activos
monetarios y no monetarios, en operaciones de permuta comercial o no
comercial de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Tienen la consideracién de permutas comerciales aquellas para las
que la configuracién de los flujos de efectivo del inmovilizado
recibido difiere significativamente de la configuracién de los flujos
del activo entregado o cuando el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la operacién
se ve modificado como consecuencia de la permuta.

b) El resto de las permutas se consideran como permutas no
comerciales.

Cuando la permuta no tiene cardcter comercial, la Entidad valora el activo
recibido por el valor neto contable del activo entregado, incrementado, en su
caso, por el importe de las contrapartidas monetarias recibidas, con el limite
maximo del valor razonable del activo recibido.

En el caso de las permutas comerciales, el activo recibido se valorara por el valor
razonable del activo entregado, incrementado, si procede, en el importe de las
contrapartidas monetarias recibidas, salvo que se tenga una evidencia mas clara
del valor razonable del activo recibido y con el limite de éste ultimo.

Los criterios utilizados para la valoracién de la infraestructura ferroviaria son los
siguientes:

a) Larealizada por la Entidad incluye tanto el coste de construccién como el
de elaboraciéon de informes, planos, proyectos, estudios, asistencias
técnicas y vigilancia, etc., que estan relacionados directamente con dicha
infraestructura; el coste de los estudios complementarios e informes
necesarios para el planeamiento y disefio de las lineas; los trabajos
realizados para el inmovilizado y el importe del IVA soportado no
deducible. También se incluye como mayor coste de la infraestructura la
mejor estimacién disponible a la fecha de cierre de las cuantias
reclamadas por contratistas de obras o expropiados, que la Entidad
considera probable que generaran una futura salida de recursos, y que
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corresponden entre otros conceptos a diferencias en las mediciones de
obras.

b) Lasinfraestructuras recibidas del Estado esencialmente, como resultado

0)

de los Reales Decretos - ley 22/2012 y 4/2013 asi como por el Convenio de
25 de agosto de 2015 para la refundicién de los Convenios 2006-2007-
2008 y 2009 suscrito entre la Entidad, el Ministerio de Fomento, ADIF AV
y SEITTSA se valoran por un importe igual al que figura en las
correspondientes actas de subrogacion o al precio de adquisicién o coste
de produccién en que ha incurrido el Ministerio de Fomento o en su caso
SEITTSA, de acuerdo con los datos que figuran en su Sistema de
Informacién Contable y en sus registros contables, deducida su
amortizacién acumulada calculada en funcién del tiempo transcurrido
desde su puesta en explotacién hasta la fecha de transferencia a la
Entidad. No obstante, si con posterioridad a la valoracién inicial se ponen
de manifiesto modificaciones en los valores incluidos en las
correspondientes actas de entrega u otras disposiciones mediante las
cuales se transmiten a ADIF infraestructuras ferroviarias o se identifican
nuevas inversiones relacionadas con las lineas o tramos previamente
adscritos, dichos ajustes se registran en el ejercicio en el que se conocen
los nuevos valores y/o se firman las correspondientes actas rectificativas
o se modifican las disposiciones citadas.

En este sentido, y en relacién a las infraestructuras que la Entidad ha
venido recibiendo desde el ejercicio 2013, del total de costes derivado de
la informacién y datos que figuraban en los Sistemas de Informacién
Contable del Ministerio de Fomento, de naturaleza presupuestaria, la
Entidad ha registrado aquellos costes que ha considerado que deberian
ser activados por cumplir los criterios de la normativa contable aplicable
a ADIF. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la Entidad no
dispone de documentacién soporte de ciertos costes vinculados a los
activos registrados que han sido construidos por el Ministerio de
Fomento.

Por lo que respecta a las entregas realizadas en 2013, a la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas Anuales, ADIF y la Administracién
General del Estado han suscrito el acta de entrega por el tramo Ourense-
Santiago de la linea de alta velocidad a Galicia estando pendiente la firma
del acta de entrega de las infraestructuras ferroviarias en la red
convencional que a 31 de diciembre de 2017 estan siendo administradas
por ADIF.

d) Desde el ejercicio 2015 y en aplicacién del Real Decreto-ley 4/2013, asi

como en aplicacién del Convenio suscrito el pasado 25 de agosto de 2015
por la Entidad, ADIF AV, el Ministerio de Fomento y SEITTSA, ADIF ha
recibido de SEITTSA obras vinculadas a infraestructuras ferroviarias
ejecutadas por esta Entidad y financiadas por elEstado. El referido
convenio establece que la entrega de estos activos tendrd la
consideracién de una transmisién a titulo gratuito de bienes afectos a la
actividad de administraciéon de infraestructuras ferroviarias. ADIF ha

27



hodiF

f)

g)

)

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

registrado estos bienes por el precio de adquisicién o el coste de
produccién por el cual los tenia valorados SEITTSA en sus libros. Las
inversiones recibidas corresponden bdasicamente a tramos de
infraestructura entre Sevilla y Cadiz, la variante ferroviaria de Figueras,
la variante de Camarillas y diversas mejoras en instalaciones ferroviarias
en el ambito de Catalufia financiadas por los convenios referidos en la
notal.e. (Véase nota4).

Adicionalmente, la Entidad registré en el ejercicio 2015 el valor de los
terrenos expropiados por el Ministerio de Fomento asi como el coste de
diversas asistencias técnicas financiadas a su vez por Fomento y que son
necesarias para acometer las infraestructuras recibidas de SEITTSA por
valor total de 34.167 miles de euros, segun se desprende de la
informacién facilitada por el Ministerio. Estas actuaciones han sido
recibidas sin contraprestacion.

Inversiones en curso y en explotacién en el Eje Atlantico de Alta
Velocidad y en la conexién del Corredor Mediterraneo con la linea de alta
velocidad Madrid Barcelona-Figueras, tramo Vandellés-Tarragona que,
de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional segunda del Real
Decreto Ley 22/2012 de 20 de julio se asignaron en 2012 al patrimonio de
ADIF sin contraprestacion. Estas obras fueron iniciadas por el Estado con
anterioridad a las encomiendas efectuadas a ADIF para la ejecucién de
ambas infraestructuras, mediante sendas Resoluciones de la Secretaria
de Estado de Infraestructuras de fecha 11 de mayo de 2012. Estos bienes
y obras en curso se registraron en 2012 por un importe de 2.476.419
miles de euros que correspondia al precio de adquisicién o coste de
produccién en que ha incurrido el Ministerio de Fomento, de acuerdo con
los datos que figuran en su sistema de informacién financiera y en sus
registros contables, y que se supone es equivalente al valor razonable de
los citados activos dado que se estableci6 en el marco de los
procedimientos de licitacién previstos en la legislacién aplicable a la
Administraciéon General del Estado siendo pues el resultado de un
proceso de adjudicacién publico efectuado entre partes independientes y
suficientemente informadas. En el ejercicio 2013 ADIF y la
Administracién General del Estado suscribieron el acta de entrega formal
de estos activos. Derivado de la segregacién de la rama de actividad
atribuida a la nueva entidad ADIF-AV, a 31 de diciembre de 2013, de los
activos citados anteriormente permanecen en el patrimonio de ADIF el
tramo “A Corufia-Santiago de Compostela” del Eje Atlantico.

Por lo que respecta a las infraestructuras ferroviarias y otros activos
integrados en ADIF procedentes de la integracién de las infraestructuras
ferroviarias de FEVE, tal y como se recoge en la Orden 22/2012, los
activos se registraron segun el valor contable a 31 de diciembre de 2012
por el que figuraban en los libros de FEVE.

Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcién de las cantidades
satisfechas en concepto de expropiaciones y por el valor de adscripcién
en el caso de las expropiaciones que fueron abonadas en su dia por el
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Ministerio de Fomento y en las que se subrogd la Entidad. En este
sentido, ADIF no ha determinado aun el valor por el cual deberian
registrarse determinados terrenos por los que discurre parte de las lineas
ferroviarias de la red convencional, asi como aquellos terrenos sobre los
que se ubican determinados recintos ferroviarios de su titularidad. No
obstante, la Entidad comenzd en el ejercicio 2015 un proceso de
delimitacién, valoracién y registro de aquellos terrenos titularidad de la
Entidad expropiados en los siglos XIX y XX que hasta la fecha no
constaban en su patrimonio (véase nota 4). ADIF registra dichas
afloraciones de terrenos como una aportacién de capital en el epigrafe de
Fondos Propios cuando los terrenos corresponden a edificaciones tales
como estaciones de viajeros o mercancias. En los casos en los que los
terrenos corresponden a la traza de la via entregada por el Estado en
virtud del Real Decreto-ley 4/2013, la Entidad los registra como
subvenciones de capital netas de su efecto impositivo.

Los bienes transferidos por ADIF a ADIF-AV en virtud de sucesivos
Acuerdos del Consejo de Ministros de 27 de junio de 2014, 24 de
noviembre de 2017, 23 de febrero de 2018, 6 de abril de 2018 y 25 de
mayo de 2018 se valoran segun lo establecido en dichos acuerdos por el
valor contable por el que estaban contabilizados en ADIF, reconociendo
su coste bruto y la amortizaciéon acumulada hasta la fecha de la
transferencia (véase nota 1.f).

Las infraestructuras ejecutadas en el marco de los Convenios para la
integracién del ferrocarril en las ciudades, que se realizan bien mediante
sociedades mercantiles creadas para esta finalidad o directamente por
una o varias de las entidades que han suscrito el referido acuerdo, son
valoradas con la mejor estimacién de los costes incurridos para su
construccién y que han sido necesarios para su puesta en condiciones de
explotacion.

En aquellos casos en los que el Convenio establece la obligacién de
financiar el conjunto de las actuaciones mediante aportaciones
monetarias de todas o algunas de las entidades que los suscriben, los
costes correspondientes a determinadas obras provisionales o a
infraestructuras urbanisticas de integracién, como pueden ser los muros
y losas derivados de la ejecucién de soterramientos o cubrimientos, cuya
finalidad basica es lograr la permeabilidad entre distintas zonas de una
ciudad, se incluyen en el valor de las infraestructuras ferroviarias,
mediante criterios razonables de imputacién, hasta el limite de las
aportaciones asumidas por la Entidad. En el supuesto en que el convenio
no prevea que la Entidad asuma la financiacién de las infraestructuras
contempladas en el mismo mediante aportaciones monetarias, los
citados soterramientos o cubrimientos, considerados como
infraestructuras urbanisticas, no se integran, en general, en el
patrimonio de ADIF.
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ADIF registra en suinmovilizado tanto las infraestructuras ferroviarias recibidas
mediante acta de entrega y/o a través de una norma con rango de Ley, acuerdo
del Consejo de Ministros u Orden Ministerial, como las infraestructuras
ferroviarias y estaciones que formando parte de la red de su titularidad cuya
administracién ADIF tiene encomendada y que han entrado en servicio, aunque
éstas no hayan sido objeto de entrega formal.

3.b.2) Amortizacion del inmovilizado material
- Amortizacién de la infraestructura ferroviaria de ADIF

La amortizacién de la infraestructura ferroviaria se realiza en funcién de las
prestaciones de la misma de forma que para la red convencional y de ancho
métrico es un método lineal y para la red de alta velocidad, se realiza, con
caracter general de forma creciente, en progresién geomeétrica del 3% anual. En
todo caso, se utilizan los siguientes afios de vida util estimada:

Afios

Plataforma

- Movimientos de tierras 100

- Obras de féabrica 100

- TUneles y puentes 100

- Drenajes 25

- Cerramientos 50
Superestructura de via 30-60
Instalaciones eléctricas

- Linea aérea de contacto 20

- Elementos soporte de catenaria 60

- Subestaciones eléctricas 60

Instalaciones de sefializacién, seguridad y comunicaciones 25

Edificios y otras construcciones 50
Material mévil 10-20

- Amortizacién del resto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el método
lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afios
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otras inmovilizaciones materiales 5-40

La Entidad revisa anualmente la razonabilidad de los criterios de estimacién de
las vidas utiles de sus activos inmovilizados.
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3.b.3) Deterioro de valor de los activos

En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad ha
considerado que los bienes que constituyen su inmovilizado han de clasificarse,
basicamente, como activos no generadores de flujos de efectivo, dadas sus
caracteristicas, ya que corresponden a elementos de las infraestructuras
ferroviarias incluidas en la Red Ferroviaria de Interés General y se poseen
fundamentalmente con la finalidad de generar flujos econdmicos sociales que
benefician a la colectividad, y por tanto, con un objetivo distinto al de generar un
rendimiento comercial. Asimismo, en aquellos supuestos en los cuales pudiesen
existir dudas sobre si la finalidad principal de poseer un activo es o no la
obtencion de flujos de efectivo se ha aplicado la presuncién prevista en la norma
segunda de la citada Orden considerando, dados los objetivos generales de la
Entidad, que tales activos pertenecen a la categoria de activos no generadores
de flujos de efectivo.

La Direccidn de la Entidad, de acuerdo con lo previsto en la norma segunda de la
mencionada Orden Ministerial evaltiia al menos al cierre del ejercicio la existencia
de indicios de deterioro de valor en alguin inmovilizado material intangible o
inversién inmobiliaria.

En este sentido, la Entidad ha clasificado sus activos en unidades de explotacién
que permitan evaluar la existencia de indicios de deterioro, atendiendo,
basicamente a las lineas o ejes ferroviarios de la Red Ferroviaria de Interés
General a las que estan afectados, con la excepcién de las estaciones destinadas
al trafico de cercanias, para las cuales se han definido como unidades de
explotacién las unidades en que se clasifican.

A continuacién se enumeran las diferentes unidades de explotacion
consideradas en los ejercicios 2018 y 2017:

o Madrid Chamartin-Valencia-Sant Vicente de Calders

e Madrid Chamartin- Irin/Hendaya

e Madrid Chamartin-Zaragoza-Lleida-Barcelona Portbou
e Alcazar de San Juan-Cdérdoba-Sevilla-Cadiz

e Venta de Bafios-Ledn-Ourense-Vigo

o Madrid Atocha-Caceres-Valencia de Alcantara

e A.V.Ourense-Santiago

¢ Nucleos de cercanias

En este supuesto, la Entidad segun lo establecido en la norma cuarta de la
referida Orden Ministerial reconoce, al menos al cierre del ejercicio, una pérdida
por deterioro si el valor contable de las unidades de explotacién supera a su
importe recuperable, en la fecha de determinacién del mismo. A estos efectos se
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entiende por importe recuperable el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso, siendo éste su coste de reposicién
depreciado.

Una vez registrada dicha correccién valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los periodos siguientes considerando el nuevo
valor contable. Asimismo, si de las circunstancias especificas de los activos se
pone de manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce
directamente en la partida de pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.b.4)Traspasos de inmovilizado en curso

La Entidad clasifica los activos de obra en curso a inmovilizado segin su
naturaleza en la fecha en la que las obras se encuentran en condiciones de
explotacién

3.c) Inversiones inmobiliarias y activos mantenidos parala venta

3.c.1) Inversiones inmobiliarias

La Entidad clasifica en este apartado los inmuebles destinados total o
parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas. La Entidad reconoce y
valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina con cardcter
general siguiendo el método lineal de acuerdo con una vida util estimada de 50
afios.

Los ingresos derivados de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan. Las rentas percibidas por anticipado se registran en el pasivo del
Balance de Situacién como periodificaciones y se imputan a resultados en la vida
del contrato suscrito con el arrendatario.

3.c.2)Activos mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por uso
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles,
en sus condiciones actuales, para su enajenacién inmediata, sujetos
exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de
venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente
probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor
contable y valor razonable menos los costes de venta.
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La Entidad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores,
de los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de
operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se
trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la
unidad generadora de efectivo (UGE) se reconocen reduciendo, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas
activos no corrientes, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos.
Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en resultados, hasta el limite de las pérdidas acumuladas por
deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la valoracién a valor razonable
menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con
anterioridad a la clasificacion.

La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de
elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacién, menos
amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacién. Los
ajustes de valoracién derivados de dicha reclasificacién, se reconocen en
resultados de las operaciones continuadas.

3.d)Activos financieros

3.d.1)Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene
control, se tiene control conjunto o se ejerce una influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotaciéon de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa.

Las inversiones permanentes en el capital de sociedades del grupo y asociadas se
valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transacciéon que le sean
directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos
financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro, que se reconocen cuando existe
evidencia de que el valor en libros de una inversiéon no serd recuperable. El
importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del posible
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de valoracién, que
correspondan a elementos identificables en su balance.
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No obstante lo anterior, cuando se haya reducido a cero el valor en libros de una
inversion, las pérdidas adicionales y el correspondiente pasivo se reconocerdan
en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales,
implicitas o tdcitas, o bien si ADIF ha efectuado pagos en nombre de dicha
sociedad del grupo, multigrupo o asociada (véase nota 3.j).

3.d.2)Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se incluyen los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el valor
reconocido por la Entidad, salvo, en su caso, por razones imputables a la
solvencia del deudor.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos
se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del método
del "tipo de interés efectivo”, que es el tipo de actualizacién que iguala
exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
restante. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método citado.

Asimismo, los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Almenos al cierre del ejercicio, la Entidad realiza un “test de deterioro” para estos
activos financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Para
determinar el valor recuperable la Entidad se basa en general en la experiencia
histérica de mora, clasificando los deudores por grupos con caracteristicas de
riesgo similares. Cuando se produce, el registro de este deterioro se imputa en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.e)Pasivos financieros

3.e.1)Débitos y partidas a pagar

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Entidad o aquellos
que sin tener un origen comercial no cumplen los criterios para ser considerado
como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestaciénrecibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la utilizacién del método del “tipo de interés efectivo”. Los
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intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método citado.

J.e.z)Contratos de garantia financiera

En el caso de garantias financieras otorgadas a entidades asociadas sin
contraprestacion, éstas se reconocen inicialmente por su valor razonable (en
este sentido, se pueden utilizar precios de mercado para contratos de garantia
similares) con cargo a la inversidn en la entidad asociada, que estard sujeta a los
criterios de deterioro aplicables. En ejercicios posteriores el pasivo por la garantia
financiera se contabilizara por el mayor de:

e el importe determinado de acuerdo con la politica contable de
provisiones del apartado ).

e el importe inicialmente reconocido, menos, cuando proceda, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con la politica contable
de ingresos establecida en el apartado m).

3.e.3) Instrumentos Financieros Derivados.

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas, en su caso los costes de transacciéon que son directamente atribuibles a la
contratacién de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

La Entidad realiza coberturas de los flujos de efectivo. Al inicio de la cobertura, la
Entidad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como
el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
contabilizacién de las operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicacién
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y
en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el
periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia
real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-125%
(analisis retrospectivo).

La Sociedad registra como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las
pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién a valor razonable de los
instrumentos de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado
como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi
como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracién o de la
eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de variacién de valor
razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el momento en el que el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas, el importe correspondiente acumulado en el patrimonio neto se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.f)Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio medio
ponderado.

ADIF registra sobre aquellas existencias que, por sus caracteristicas técnicas o por
su lenta rotacién se considera que tienen dificultades de utilizacién, la
correspondiente correccion valorativa para deteriorar su valor hasta alcanzar su
valor neto derealizacién.

3.g)Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen los siguientes requisitos:

e Sonconvertibles en efectivo.

e En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres
meses.

e Noestdn sujetos a unriesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

3.h)Subvenciones, donaciones y legados recibidos

En este epigrafe correspondiente al Patrimonio Neto de la Entidad, se incluyen,
badsicamente, las subvenciones de capital de caracter no reintegrable concedidas
para la construccién de los activos de titularidad de la Entidad, entre las cuales
destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesién, R.T.E. y F.E.D.E.R). ADIF
registra dichas subvenciones por el importe concedido, neto de su efecto
impositivo, cuando, segun lo establecido en la Norma de Registro y Valoracién 18
del Plan General de Contabilidad, existe un acuerdo de concesién, se han cumplido
las condiciones establecidas para su percepcién y no existen dudas razonables
sobre su cobro. En aplicacién de lo indicado en la disposicién adicional unica de la
Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, a los efectos exclusivos de su registro
contable, se consideran cumplidas las condiciones establecidas para su concesion
cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales se haya ejecutado la
actuacién, total o parcialmente, cuantificindose en la proporcién a la obra
ejecutada que se financia.

Adicionalmente, la Entidad registra como subvenciones de capital, las
transferencias consignadas en los Presupuestos Generales del Estado anualmente
que financian inversiones de reposicién y mejora en la red convencional cuando,
segun lo indicado anteriormente en la fecha de formulacién de las cuentas anuales
se haya ejecutado la actuacién, total o parcialmente, cuantificandose en la
proporcién ala obra ejecutada que se financia.

La Entidad registra en la cuenta “Deudas transformables en subvenciones” del
epigrafe “Otros pasivos financieros” del Balance de Situacién las cantidades
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cobradas para las cuales todavia no se han cumplido todas las condiciones
enumeradas en el parrafo anterior.

Enrelacién conlos bienes terminados y en curso asignados a ADIF en virtud del Real
Decreto Ley 22/2012 de 20 de julio, relativos a la conexién del Corredor
Mediterraneo con la linea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona-Figueras y el tramo A
Corufia-Vigo del Eje Atlantico de Alta Velocidad, la Entidad en aplicacién de lo
previsto en la Norma de Registro y valoracién 18, asi como de acuerdo con lo
establecido en el apartado 1 de la norma Sexta de la Orden EHA/733/2010, de 25 de
marzo, reconocié una subvencién de capital por importe de 2.476.419 miles de
euros, correspondiente al valor razonable de los bienes recibidos en el ejercicio
2012, calculado como el coste de reposicién depreciado de los mismos segun lo
indicado en la Orden EHA antes citada. Para ello y habida cuenta de la reciente
construccién de los bienes entregados se ha calculado el precio de adquisicién o
coste de produccién abonado por el Ministerio de Fomento, neto de la depreciacién
sufrida por el tramo en explotacion, de acuerdo con las vidas utiles aplicadas por
ADIF para la amortizacién de las infraestructuras ferroviarias (véase nota 3.b). Esta
subvencion se imputa a ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los
elementos patrimoniales recibidos.

En relacién a las infraestructuras recibidas desde el ejercicio 2013 por ADIF en
virtud del Real Decreto-Ley 4/2013, la Entidad, de acuerdo con lo indicado en el
parrafo anterior, reconocié, una vez segregada la rama de actividad de ADIF-AV,
una subvencién de capital y un pasivo por impuesto diferido cuantificado como el
valor razonable de los bienes recibidos calculado como el coste de reposicion
depreciado de los mismos segun lo indicado en la Orden EHA antes citada. Para ello
se calculd el precio de adquisicién o coste de produccién abonado por el Ministerio
de Fomento, neto de la depreciacién sufrida por el tramo en explotacién, de acuerdo
con las vidas utiles aplicadas por ADIF para la amortizacién de las infraestructuras
ferroviarias (véase nota 3.b). Esta subvencién se imputa a ingresos del ejercicio en
proporcién ala amortizacién de los elementos patrimoniales recibidos.

ADIF sigue el criterio de registrar estas subvenciones como ingresos de explotacién
por imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero, en proporcién a la
depreciacion efectiva experimentada durante el ejercicio por los activos
financiados con dichas subvenciones o bien cuando el activo subvencionado deja de
formar parte del patrimonio de ADIF.

3.i)Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Entidad clasifica sus compromisos por retribuciones a largo plazo con el personal
dependiendo de su naturaleza, en planes de aportacién definida y en planes de
prestacién definida. Son de aportacién definida aquellos planes en los que la
Entidad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, y siempre que no tenga la obligacién legal, contractual o implicita
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los
compromisos asumidos. Los planes que no tengan el caracter de aportacién definida
se consideran de prestacién definida.
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3.1.1)Planes por prestacion definida

Los compromisos a largo plazo de prestacién definida se reconocen por el valor
actual de las retribuciones comprometidas, que se estima mediante la utilizacién
de métodos actuariales de calculo y de hipétesis financieras y actuariales
insesgadas y compatibles entre si.

La Entidad registra las dotaciones a estas provisiones a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las dotaciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones en la cuenta de pérdidas y ganancias y
como un pasivo, una vez deducidas las cantidades ya pagadas.

Las variaciones en el cdlculo del valor actual de estas retribuciones como
consecuencia de pérdidas y ganancias actuariales se imputaran en el ejercicio en
que surjan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

3.1.2)Planes de aportacion definida

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacién a largo plazo daran
lugar al reconocimiento de un pasivo, en su caso, por el importe de las
contribuciones devengadas y no pagadas al cierre del ejercicio.

Asimismo, las obligaciones devengadas como consecuencia de variaciones en las
hipétesis actuariales y financieras que sirvieron de base para la determinacién
de las contribuciones realizadas por la Entidad, se registran en el ejercicio en que
surgen con cargo directamente a patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

3.j)Provisiones

La Entidad reconoce como provisiones aquellas obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una
salida de recursos, pero que resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
fecha de cancelacion.

Las cuentas anuales recogen todas aquellas obligaciones a las que se refiere el
parrafo anterior, siempre que se estime que la probabilidad de tener que atender la
referida obligacién es mayor que la probabilidad de no tener que liquidarla.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrando los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se
lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre
de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Los pasivos surgidos como consecuencia de expedientes de regulacién de empleo
voluntarios se valoran inicialmente por el valor presente de las obligaciones
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comprometidas en base a la mejor estimacion posible del colectivo de empleados
susceptibles de acogerse a los mismos durante su periodo de vigencia.

La Entidad registra como provisiones la mejor estimacién disponible a la fecha de
cierre de las obligaciones asumidas por la participacién en diversas sociedades de
integracidon cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero
que resultan indeterminadas en cuanto a su importe o fecha. Para la cuantificacién
de las citadas obligaciones, se consideran las estimaciones de los flujos de efectivo
que se prevé obtener en cada caso, facilitadas por la Direccién de cada una de las
Sociedades, analizando su capacidad para generar ingresos por la enajenaciéon de
suelos y otros conceptos que les permitan hacer frente a las obligaciones contraidas
con terceros para desarrollar el proyecto que tienen encomendado, asi como las
necesidades de aportaciones de fondos por parte de los accionistas y su capacidad
para reembolsar la financiacién aportada y pendiente de aportar. En aquellos,
supuestos en los cuales se estima que existird un déficit que deberdan asumir los
accionistas, el riesgo final asumido por la Entidad se determina, teniendo en cuenta,
adicionalmente, la mejor estimacién del valor de las infraestructuras ferroviarias
que la Sociedad debe entregar a ADIF. En consecuencia, la pérdida asumida por la
Entidad y reconocida como una provisién para riesgos y gastos y como una
provisién por deterioro de activos financieros se cuantifica como la diferencia entre
el valor presente del referido déficit y el coste estimado de las infraestructuras que
deberarecibir la Entidad (véase nota 3.b).

En la cuantificacién de la estimacion de los flujos de efectivo que las Sociedades
prevén obtener a futuro se utiliza, con cardcter general, para la valoracién de los
suelos, por motivos de prudencia, el método residual dindmico, salvo excepciones
debidamente justificadas. Este método utiliza técnicas de descuento de flujos de
efectivo y por tanto tiene en cuenta la evolucién del valor del dinero con el
transcurso del tiempo.

3.k)Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados en corrientes y no
corrientes. A estos efectos, se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos
que estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Entidad, el cual es inferior
a un afio y que se esperan recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior
adoce meses, contado a partir de la fecha del balance de situacién.

3.1)Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la
fecha dela operacién.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacién al tipo de
cambio en vigor a la fecha del balance y las diferencias de cambio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

3.m)Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en
la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni alabase imponible fiscal.

(if) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte
probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacion excepto en aquellos casos en los que las diferencias
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién
gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afectani al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la
evaluacién de la recuperacién de los activos por impuesto diferido, si la
Entidad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferido se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma
en que la Entidad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
derealizacién o liquidacién.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
entidades del Grupo que han sido compensados por el resto de las entidades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las entidades a las que
corresponde y aquellas que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal
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negativo que no pueda ser compensado por el resto de entidades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Entidad dominante del Grupo registra el importe total a pagar o a devolver, por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo o abono a créditos o deudas con
empresas del grupo y asociadas. El importe de la deuda o crédito correspondiente a
las sociedades dependientes se registra con abono o cargo a deudas o créditos con
empresas del grupo y asociadas.

3.n)Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, deduciendo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, la Entidad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.ii)Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas de
valoracién detalladas anteriormente.

3.0)Arrendamientos

(4)

Los contratos de arrendamiento, que a su inicio transfieran a la sociedad
sustancialmente todos los riesgos inherentes a la propiedad de los activos, se
clasificaran como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

Inmovilizaciones Materiales, Intangibles e Inversiones Inmobiliarias

El detalle de los saldos y movimientos de los ejercicios 2018 y 2017 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y de su
correspondiente amortizacién acumulada se muestra en el AnexoI.

Desde el ejercicio 2013 el inmovilizado de ADIF ha experimentado los siguientes
cambios sustanciales en su composicién:

e Altasderivadas del Real Decreto-ley 22/2012 por el que se integra con efectos
contables 1 de enero de 2013 la infraestructura ferroviaria y otros activos
procedentes de la rama de actividad escindida de FEVE. De esta forma ADIF
pasé a ser titular de la infraestructura ferroviaria de red convencional en
ancho métrico (véase notal).
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e Altas derivadas del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero por el que se
contempla la entrega por la Administracién General del Estado a ADIF, de las
infraestructuras ferroviarias titularidad del Estado que a la fecha de entrada
en vigor de dicha normativa, se encuentren administradas por la Entidad.

e Bajas derivadas del Real Decreto - ley 15/2013 de 28 de diciembre y la
legislacién que lo desarrolla, en el cual establece la creacion de ADIF- AV como
escisiéon de unarama de actividad de ADIF.

e Altas derivadas de la Resolucion de la Secretaria de Estado de
Infraestructuras, Transporte y Vivienda de fecha de 23 de mayo de 2014 por
la que ADIF se subrogd en actuaciones que venia ejecutando la Direccién
General de Ferrocarriles del Ministerio de Fomento y del Convenio de
refundicién con SEITT, S.A. mencionado enlanota 3.b.1.

e Bajas derivadas de las transferencias de activos a ADIF AV acordadas en
Consejos de Ministros segun se indica enlanota 1.f y 3.b1).

Por todo lo anterior, el inmovilizado de ADIF ha quedado conformado esencialmente
por infraestructuras de la red convencional, infraestructuras de la red de ancho
métrico y por ciertas infraestructuras especificas adaptadas a la alta velocidad tales
como el tramo Ourense - Santiago de la Linea de Alta Velocidad a Galicia, el tramo
Santiago de Compostela - A Corufia del Eje Atldntico y enlace por alta velocidad entre
Zaragoza y Huesca.

La Entidad se encuentra inmersa en un proceso de delimitacién, registro y/o
regularizacion de los suelos relativos a la traza de la infraestructura ferroviaria de su
actual titularidad y procedentes de la entrega del Estado y que corresponden a suelos
de origen histérico o bien a suelos de expropiacién reciente llevadas a cabo por el
Ministerio de Fomento tal y como se indica en la nota 3. Derivado de este trabajo, la
Entidad ha registrado terrenos por un importe acumulado hasta 31 de diciembre de
2018 de 29.304 miles de euros. De dicho importe, un total de 26.314 miles de euros ha
sido registrado en el ejercicio 2018 y un total de 2.990 miles de euros fue registrado
en el ejercicio 2017. El importe ha sido dado de alta tomando como contrapartida el
epigrafe de subvenciones de capital (véase nota 10).

Al amparo de la Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras de fecha 23
de mayo de 2014 asi como por el Convenio de Refundicién con SEITT, S.A mencionado
anteriormente, la Entidad ha dado de alta en su patrimonio obras de mejora de la
RFIG recibidas de la AGE y de SEITT.S.A a titulo gratuito por un importe acumulado a
31 de diciembre de 2018 de 625.351 miles de euros. De estos importes, han sido dados
de alta en el ejercicio 2018 un total de 2.519 miles de euros y en el ejercicio 2017 un
total de 19.191 miles de euros. Los citados importes han sido dados de alta en el
inmovilizado tomando como contrapartida el epigrafe de subvenciones de capital.
(véasenota10).

El valor acumulado de las altas de inmovilizado registradas a titulo gratuito por ADIF
desde el ejercicio 2013 hasta el 31 de diciembre de 2018, incluyendo los terrenos
mencionados en el parrafo anterior, como consecuencia de las disposiciones
normativas antes indicadas asciende a 13.181.426 miles de euros. Estos importes no
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se encuentran minorados en su caso por el efecto de las posibles bajas de
inmovilizado en ADIF derivados de las cesiones de tramos de infraestructura a ADIF
AV acordadas en Consejos de Ministros.

En relacién al proceso, iniciado en 2015, de delimitacién, valoracién y alta en el
inventario econdémico contable de los que terrenos en los que se asientan ciertos
recintos ferroviarios de su titularidad tales como estaciones de viajeros o mercancias,
con la finalidad de incorporarlos al Balance de Situacién de ADIF, a 31 de diciembre de
2018 el importe acumulado dado de alta en los estados financieros de ADIF asciende
a 23.676 miles de euros. De ellos, se registraron en 2018 un importe total de 12.576
miles de euros y en el ejercicio 2017 de 6.710 miles de euros. Tal y como se ha indicado
en la nota 3, la Entidad reconoce el alta de estos terrenos de esta tipologia tomando
como contrapartida el epigrafe “aportaciones patrimoniales”.

Derivado de los acuerdos de Consejo de Ministros de 23 de febrero de 2018, 6 de abril
de 2018 y 25 de mayo de 2018, por los que ADIF traspasa a ADIF AV todos los activos
comprendidos en diferentes tramos de la red convencional, la Entidad, en el ejercicio
2018, haregistrado la baja de los mismos, por un valor neto total de 239.338 miles de
euros y, adicionalmente, ha registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias “ imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero” dicha cifra,
debido a que estaban completamente subvencionados. (Véase notal.f, 3.b y 18).

Deigual forma, en aplicacién a lo dispuesto por el acuerdo del Consejo de Ministros de
24 de noviembre de 2017 por el que ADIF traspasé a ADIF AV todos los activos
comprendidos en el tramo de red convencional entre Ledn y La Robla, la Entidad, en
el ejercicio 2017 registro la baja de activos relativos a dicho tramo por un valor neto
total de 47.892 miles de euros y adicionalmente registré en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias “ imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero”
dicha cifra en la medida en la que dichos activos fueron recibidos gratuitamente por
ADIF en virtud del Real Decreto ley 4/2013. (Véase notas 1.f, 3.b y 18).

Hasta 31 de diciembre de 2018, tal y como se ha explicado en la nota 3.b) la Entidad ha
registrado la mejor estimacién de las obras ferroviarias ejecutadas por diversas
sociedades participadas cuyo objeto social es la integracion del ferrocarril en el
ambito urbano segun el siguiente detalle:

Miles de euros

31/12/2018 31/12/2017
Valencia Parque Central A.V. 2003, S.A. 13.223 13.223
Valladolid A.V. 2003, S.A. 80.024 79.547
Zaragoza A.V.2002, S.A. 190.113 190.113
A.V. Alicante Nodo de Transporte, S.A. 35.875 35.875
319.235 318.758

La Entidad ha registrado en sus estados financieros la mejor estimacion disponible de
las obras ferroviarias ejecutadas hasta la fecha por las sociedades de integracion
Zaragoza Alta Velocidad 2002 S.A, Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.,
Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes S.A. y Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.,
en las que participa y que se encuentran puestas en explotacién o corresponden a
obras que van a ser continuadas por ADIF.
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Las obras ejecutadas por Zaragoza Alta Velocidad, S.A. fueron entregadas a ADIF
mediante acta formal suscrita en fecha 1 de febrero de 2016 y su valoracién ascendié
a190.113 miles de euros que fueron registrados en las cuentas anuales del ejercicio
2015.

Al cierre del ejercicio 2018, la Entidad tiene registradas en inversiones, obras
ejecutadas por la sociedad participada Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes S.A.
por valor acumulado de 35.875 miles de euros, no habiendo experimentado ninguna
variacién conrespecto al saldo a 31 de diciembre de 2017.

En el caso de Valencia Parque Central 2003, S.A. las obras ferroviarias registradas al
cierre del ejercicio 2018 y que fueron dadas en alta en 2016 ascienden a 13.223 miles
de euros.

En fecha 12 de noviembre de 2018 ADIF- AV y ADIF suscribieron con la sociedad
participada Valladolid Alta Velocidad 2003, SA., en adelante VAV, acuerdo de
transmisién de activos ferroviarios en la que se fijé un valor total de obras a recibir
por ADIF, IVA excluido, de 80.114 miles de euros. En dicho acuerdo se establece que la
contraprestacion a abonar consistira en la entrega de ADIF a VAV de los suelos
desafectados o que se puedan desafectar en un futuro del uso ferroviario y que sean
de su titularidad.

A la fecha de cierre de estas cuentas anuales ADIF mantiene registrado un pasivo a
largo plazo por este concepto conla sociedad VAV.

En el ejercicio 2017, la Entidad registré en inversiones la mejor estimacién disponible
del valor de las obras ejecutadas por la sociedad participada Valladolid AV 2003, S.A.,
que se encontraban en explotacién y que deberian ser entregadas a la Entidad segun
el criterio de asignacién de actuaciones contemplado en el convenio suscrito el 20 de
noviembre de 2017 entre ADIF, ADIF -AV, RENFE Operadora, la sociedad Valladolid
Alta Velocidad 2003, S.A. la Junta de Castilla y Leén y el Ayuntamiento de Valladolid
para el desarrollo de las obras derivadas de la transformacién de la Red arterial
ferroviaria de Valladolid.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la Entidad y las sociedades
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. y AV Alicante Nodo de Transporte
S.A. no han formalizado acta de entrega para la transmisién de la propiedad.
Adicionalmente, debe destacarse que, con la excepcién de Alta Velocidad Alicante
Nodo Transportes S.A., el resto de sociedades participadas han ejecutado otras obras
0 costes accesorios que no han sido registradas en estos estados financieros y que se
encuentran en curso o pendientes de atribuir a sus accionistas, en funcién de su
clasificacion final como infraestructuras ferroviarias o urbanisticas y de la
asignacién de ciertos costes necesarios para realizar el proyecto global encomendado
a las citadas sociedades. La atribucién final de dichas obras a los socios debera ser
objeto de un acuerdo en el seno de la Sociedad, el cual se considera complejo a la
fecha delas presentes cuentas anuales.

En el Anexo [ se recoge el impacto en el inmovilizado de ADIF de todo lo indicado
anteriormente.
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4.a) Inmovilizado Material en explotacion

Corresponde al coste bruto de las inversiones en infraestructura ferroviaria de
titularidad de ADIF a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, asi como
de los restantes activos inmovilizados que forman parte del patrimonio de la
Entidad, entre los que destacan las estaciones de viajeros y las terminales de
mercancias ubicadas en las lineas que integran la Red ferroviaria de titularidad de la

Entidad.
Se adjunta detalle con la descomposicién de los importes brutos al cierre de cada
ejercicio:
2018 Miles de euros
Instalaciones dela
Terrenosy viay otras Otro
bienes Edificios y otras instalaciones Elementosde  inmovilizado
naturales construcciones técnicas transporte material Total
Madrid Chamartin-Irin/Hendaya 115.331 489.837 2.883.975 3.878 79.571 3.572.592
Madrid Ch.-Zaragoza-Lleida-
Barcelona-PortBou 128.155 586.464 4.278.285 2.537 12.887 5.008.328
Alcézar de San Juan-Cérdoba-
Sevilla-Cadiz 81.421 292.963 3.159.152 4.052 20.101 3.557.689
Madrid Atocha-Cdaceres-Valencia de
Alcéntara 12.072 75.757 367.251 80 890 456.050
Venta de Bafios-Leén-Orense-Vigo 40.724 139.076 1.888.288 1.867 13235 2.083.190
Madrid Ch.-Valencia-San Vicente de
Calders 125.015 430.938 2.284.391 2.222 28931 2.871.497
Red Ancho Métrico 26.310 78.079 1.010.886 2.766 2128 1.120.169
Eje Atlantico (tamo A Corufia
Santiago) 30.345 6.050 793.610 13 594 830.612
Linea de AV Orense - Santiago 126.667 1.149 2.002.454 0 0 2.130.270
Enlace AV Zaragoza - Huesca 32.544 4.413 272.428 0 47 309.432
Otros 5.704 7.241 40.369 293.841 35.993 383.148
724.288 2.111.967 18.981.089 311.256 194.377 22.322.977
2017 Miles de euros
Instalaciones dela
Terrenosy viay otras Otro
bienes Edificios y otras instalaciones Elementosde  inmovilizado
naturales construcciones técnicas transporte material Total
Madrid Chamartin-Irin/Hendaya 112.519 475.807 3.096.531 3.792 76.657 3.765.306
Madrid Ch.-Zaragoza-Lleida-
Barcelona-PortBou 137.396 581.577 4.287.377 2.002 11.976 5.020.328
Alcézar de San Juan-Cérdoba-
Sevilla-Cadiz 80.440 270.722 3.026.061 1.812 16.595 3.395.630
Madrid Atocha-Caceres-Valencia de
Alcéntara 12.070 75.726 349.052 80 689 437.617
Venta de Bafios-Leén-Orense-Vigo 26.548 140.298 1.839.173 1.867 13396 2.021.282
Madrid Ch.-Valencia-San Vicente de
Calders 108.199 417.954 2.439.681 2.565 31335 2.999.734
Red Ancho Métrico 27.268 78.233 1.017.520 2.766 2126 1.127.913
Eje Atlantico (tamo A Corufia
Santiago) 30.249 4.750 793.357 13 594 828.963
Lineade AV Orense - Santiago 126.257 1.149 2.002.408 0 0 2.129.814
Enlace AV Zaragoza - Huesca 32.544 4.413 271.257 0 47 308.261
Otros 9.838 10.432 63.449 294.750 45.909 424.378
703.328 2.061.061 19.185.866 309.647 199.324 22.459.226
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Con fecha 27 de enero de 2015 ADIF suscribié un contrato privado de compraventa
con El Corte Inglés, S.A. que estipula la venta en el ejercicio 2015 de una parcela de
terreno sita en AZCA, junto a la estaciéon de Nuevos Ministerios. Esta parcela esta
clasificada como Suelo Urbano consolidado y calificada como Terciario/Comercial.
Las edificabilidades lucrativas objeto de enajenacién son 10.176,00 m2t sobre
rasante en tres alturas (planta baja mds dos) con un uso terciario/comercial y
17.128,77 m2t bajo rasante en tres sétanos con un uso de aparcamiento.

El contrato privado suscrito establece el valor total de enajenacién en 136.484
miles de euros, con las siguientes condiciones de cobro:

e Se abonard un 50% del total del precio ofertado tras la transmisiéon de las
edificabilidades lucrativas mediante contrato privado de compraventa.

¢ E1 50% restante se abonara tras la firma de la Escritura Publica una vez realizada
la inscripcién registral de la parcela de resultado con la edificabilidad que le sea
inherente, y en un plazo maximo de tres afios a contar desde la transmisién de
las edificabilidades.

Derivado de esta operacién ADIF percibié en el ejercicio 2015 un total de 68.242
miles de euros junto con el IVA correspondiente a la totalidad del precio. El valor
actual pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2018 se muestra en el epigrafe
“Créditos a empresas-Inversiones financieras a corto plazo” del activo corriente de
la Entidad. A 31 de diciembre de 2017 este saldo se mostraba en el epigrafe “Créditos
a empresas” del activo no corriente de la Entidad (véase nota 6). En febrero de 2018,
ADIF y El Corte Inglés acordaron prorrogar este derecho de cobro hasta el 31 de
diciembre de 2018. E1 20 de diciembre de 2018 el Ayuntamiento de Madrid aprobé el
Plan Especial urbanistico que afecta a esa parcela. En el ejercicio 2019 ambas
entidades han suscrito una prérroga hasta el 31 de diciembre de 2019 debida al
retraso municipal en la aprobacién de este Plan Especial.

4.b) Obra en Curso

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra en el
cuadro adjunto:

Miles de euros

2018 2017

Edificios de Estaciones y Terminales 49.295 100.878
Plataforma 290.986 256.541
Superestructura de via 138.194 85.292
Electrificacién y Suministro 17.661 18.080
Sefializacién, Seguridad y Telecomunicaciones 161.024 162.210
Instalaciones Logisticas, Comerciales y Otras 1.659 1251
Material M6vil 969 468
Otras Inversiones 36.280 29.549
Anticipos de inmovilizado 97.711 91.727

793.779 745.996
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En los saldos de obra en curso a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017
se incluyen respectivamente 97.711 miles de euros y 91.727 miles de euros en
concepto de Anticipo a Proveedores de Inmovilizado. En estos importes se incluyen
entre otros, los anticipos por futura entrega de obra ferroviaria en los afios 2018 y
2017 derivados de convenios suscritos por la Entidad con sociedades del grupo,
asociadas y participadas segun el siguiente desglose al cierre de cada ejercicio:

Miles de euros

2018 2017
Gijén al Norte, S.A. 32.570 32.570
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 1.529 1.529
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 40.085 40.085
Barcelona Sagrera Alta Velocidad, S.A.. 5.183 -
Almeria Alta Velocidad, S.A. 2.566
TOTAL PARTICIPADAS 81.933 74.184

En virtud del acta de entrega de obras suscrita el 1 de febrero de 2016 entre Zaragoza
Alta Velocidad 2002, S.A., ADIF y ADIF-AV, la Entidad canceld parcialmente en el
ejercicio 2015 los anticipos por obras pendientes de recibir de Zaragoza Alta
Velocidad 2002, S.A, existentes a 31 de diciembre de 2014. El valor de las obras
recibidas y registradas en el ejercicio 2015 ascendié a 190.113 miles de euros y
correspondian basicamente con la terminal logistica de Plaza, asi como a las
estaciones de El Portillo y Miraflores, todas ellas situadas en Zaragoza. La Entidad
estima que el valor de las obras realizadas asi como aquellas que estan pendientes de
realizar por Zaragoza Alta Velocidad y susceptibles de ser entregadas a ADIF
asciende a 40.085 miles de euros.

De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles y
obras de infraestructura, ADIF sigue el criterio de no suscribir seguros sobre estos
activos, a excepcién de los que cubren los riesgos extraordinarios de la
infraestructura, excluyendo de esta cobertura las estaciones, tuneles, puentes y
resto de edificios.

Por otro lado ADIF, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcién de las viviendas y locales.

Al cierre del ejercicio 2018 la Entidad tiene compromisos firmes con terceros para la
realizacién futura de inversiones por valor de 767.856 miles de euros, cifra sin incluir
IVA. Al cierre del ejercicio 2017, la Entidad tenia compromisos firmes con terceros por
el citado concepto por importe de 757.223 miles de euros, sin IVA.

4.c) Gastos financieros capitalizados

En los ejercicios 2018 y 2017 ADIF no ha capitalizado gastos financieros por no
cumplirse las condiciones establecidas para ello.
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4.d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
diciembre es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Inmovilizado Intangible 134.806 132.320
Inmovilizado Material 2.008.887 1.880.850
Inversiones Inmobiliarias 27.124 27.383

2.170.817 2.040.553

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 la gran mayoria de activos
totalmente amortizados corresponden a infraestructuras de red convencional y de
ancho métrico.

4.e) Subvenciones oficiales recibidas

4.f)

La construccién de las inmovilizaciones materiales por infraestructura ferroviaria en
la red de titularidad de ADIF, ha sido financiada basicamente por la Administracion
General del Estado, habiendo entregado ésta a ADIF dichas inversiones desde el
ejercicio 2012 sin contraprestacién. En virtud del Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de
julio, ADIF recibi¢ las inversiones en curso y en explotacién del Eje Atlantico entre A
Corufia y Vigo quedando, tras la segregacién realizada en el ejercicio 2013, de
titularidad de ADIF el tramo A Corufia-Santiago. Por el Real Decreto-ley 4/2013 de 22
de febrero, ADIF recibe de la Administracién General del Estado, de forma gratuita la
denominada Red de Titularidad del Estado, constituida por el tramo Ourense
Santiago de la linea de alta velocidad a Galicia y la Red Convencional que estaba
siendo administrada por la Entidad. Desde el ejercicio 2015 la Entidad ha venido
recibiendo del Ministerio de Fomento y de SEITTSA los terrenos y obras vinculados a
diversos tramos de infraestructura tales como el Sevilla-Cadiz, la variante de
Figueras o la variante de Camarillas. Todas las entregas citadas han sido registradas
teniendo como contrapartida el reconocimiento de una subvencién de capital
(véansenotas 3 (b) y 3 (h)).

Asimismo, ADIF financia en parte sus inversiones por subvenciones de capital de
caracter no reintegrable entre las cuales destacan las procedentes de Fondos
Europeos (Cohesion, R.T.E y F.E.D.E.R), asi como las aportaciones de la Administracién
General del Estado para el Plan de Inversiones anual. (Véasenotas1.cy10).

Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es como
sigue:
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Inmovilizado intangible en explotacién

Gastos de investigacién y desarrollo
Derechos de uso ADIF frente ADIF AV
(fibra éptica)

Derechos de uso espacios RENFE
Aplicaciones informaticas

Otroinmovilizado intangible

Total Inmovilizado Intangible en
explotacién

Inmovilizado intangible en curso

Gastos de investigacién y desarrollo
Aplicaciones informaticas

Otro inmovilizado intangible
Total inmovilizado Intangible en
curso

Total inmovilizado Intangible

Inmovilizado intangible en explotacién

Gastos de investigaciéon y desarrollo
Derechos de uso ADIF frente ADIF AV
(fibra 6ptica)

Derechos de uso espacios RENFE
Aplicaciones informaticas

Otroinmovilizado intangible

Total Inmovilizado Intangible en
explotacién

Inmovilizado intangible en curso

Gastos de investigacién y desarrollo
Aplicaciones informaticas

Otro inmovilizado intangible
Total inmovilizado Intangible en
curso

Total inmovilizado Intangible
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2018 Miles de euros

Amortizacion Prov. Deprec.

Coste Acumulada Acumulada Total
48.734 (42.960) - 5.774
41.174 (28.230) - 12.944
41.338 (1.653) - 39.685

131.395 (114.833) (15) 16.547
2.672 (2.595) - 77
265.313 (190.271) (15) 75.027
4978 - - 4,978
2.002 - - 2.002
792 - - 792
7.772 - - 7.772
273.085 (190.271) (15) 82.799
2017 Miles de euros

Amortizacion Prov. Deprec.

Coste Acumulada Acumulada Total
48.176 (42.025) - 6.151
41.174 (25.120) - 16.054
41.338 (1.102) - 40.236

123.478 (110.150) (15) 13.313
2.665 (2.571) - 94
256.831 (180.968) (15) 75.848
4.459 - - 4.459
2.729 - - 2.729
932 - - 932
8.120 - - 8.120
264.951 (180.968) (15) 83.968

El activo intangible denominado “Derechos de uso ADIF frente a ADIF AV (fibra
Optica), corresponde al derecho de uso indefinido en el tiempo y sin contraprestacion
reconocido en relacién con la fibra éptica titularidad de ADIF AV que se considera
imprescindible para la explotacidn del servicio ferroviario gestionado por ADIF. Este
derecho de uso fue reconocido el 1 de enero de 2013 en virtud de la Orden
PRE/2443/2013 de 27 de diciembre por la que se determinaron los activos y pasivos
de ADIF que pasaron a ser de titularidad de ADIF AV.

El activo intangible denominado “Derechos de uso espacios Renfe” contemplado en
los cuadros anteriores, corresponde al valor actual de adquisicién de los citados
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derechos una vez deducida la provisién de riesgos y gastos que la Entidad tenia
constituida para hacer frente a los costes de reposicién para la entrega en
condiciones de uso adecuadas de los inmuebles que deberian sustituir a dichos
espacios, la cual estd incluida en el precio de compra.

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad conjuntamente con ADIF AV suscribié
con RENFE Operadora, Renfe Viajeros, S.A., Renfe Fabricaciéon y Mantenimiento, S.A.
y Renfe Alquiler de Material Ferroviario, S.A un acuerdo de adquisicién parcial de los
derechos de uso sin contraprestaciéon reconocidos a RENFE Operadora en espacios de
titularidad de ADIF por un valor actual a 31 de diciembre de 2015 de 41.338 miles de
euros una vez aplicada a su finalidad la provisién para riesgos y gastos citada en el
parrafo anterior que la Entidad mantenia en su balance por importe de 20.523 miles
de euros.

El objeto del citado acuerdo era extinguir los derechos de uso sin contraprestacion
reconocidos en la Orden FOM/2909/2006 a RENFE-Operadora en diversos espacios de
uso administrativo y operativo ubicados en edificios de titularidad del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias. Lareferida Orden establecia la obligacién de ADIF de
sustituir en un plazo maximo de tres afios estos espacios por inmuebles de su
titularidad susceptibles de ser patrimonializados por RENFE Operadora.

Dada la complejidad juridica y practica en la ejecucién de la Orden FOM/2909/2006, y
puesto que ADIF y ADIF AV no disponian de suficientes inmuebles para reponer la
totalidad de los derechos de uso reconocidos a RENFE-Operadora, ha sido necesario
alcanzar un acuerdo que permite, en primer lugar reponer parcialmente una parte de
la superficie sujeta a esos derechos de uso, mediante la incorporacion al patrimonio
de dicha entidad de determinados inmuebles propiedad de ADIF y de ADIF AV, asi
como, en segundo lugar, la extincién del resto de los derechos no repuestos,
reconociendo la correspondiente contraprestacién a RENFE-Operadora.

Para extinguir los compromisos asumidos por ADIF (véase nota 11) derivado de la
Orden FOM citada anteriormente, la Entidad adquirié en 2015 a Renfe Operadora los
derechos de uso correspondientes a un total de 18.964,51 metros cuadrados utiles
netos y se comprometié a entregar en un plazo maximo de un afio un inmueble en
Ledn y un inmueble en Mdlaga, equivalentes a 2.609,61 metros cuadrados utiles. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales ADIF y Renfe Operadora han elevado
apublico la transmision de los inmuebles citados anteriormente.

El importe a pagar a Renfe Operadora por los derechos de uso adquiridos en el
ejercicio 2015 se cuantificé en 64.424 miles de euros, IVA excluido. Del citado importe
la Entidad aboné en el mes de enero de 2016 a Renfe Operadora la cifra de 50.831
miles de euros y se comprometié a abonar 2.261 miles de euros cada afio hasta el
ejercicio 2020, inclusive y 1.144 miles de euros desde el ejercicio 2021 y hasta el
ejercicio 2025, ambos inclusive. (Véase nota 12.c.3))

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado con RENFE Operadora contempla el
arrendamiento por parte de dicha entidad y por las sociedades de su Grupo de
diversos espacios, de acuerdo con las condiciones que se reflejan en el siguiente
cuadro:
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M2 (itiles netos Periodo Renta Anual (euros)
11.633,25 Diez afios 1.397.347,92
9.940,87 Cinco afios 1.117.428,84

Trascurridos los plazo de 5 y 10 afios de arrendamiento se podran prorrogar estos
contratos de mutuo acuerdo entre las partes, actualizando las rentas del
arrendamiento segun el indice general de la competitividad. Debido a que estos
activos arrendados tienen una gran vinculacién con la actividad desarrollada por
Renfe Operadora, se considera que los mismos se prorrogaran a muy largo plazo.

4.g) Deterioro de valor del inmovilizado material, intangible e inversiones

inmobiliarias

Al cierre del ejercicio 2018, la Entidad ha evaluado la existencia de indicios del
deterioro de valor de las unidades de explotaciéon que constituyen su inmovilizado
material, intangible y sus inversiones inmobiliarias. Como consecuencia de analisis
efectuado sobre la existencia de potenciales indicios y considerando, en su caso, la
aplicacién de la Orden EHA 733/2010, de 25 de marzo, que considera el valor de
reposicién depreciado la referencia a comparar con el valor neto contable de los
activos sobre los que existan indicios de deterioro, no se ha puesto de manifiesto la
necesidad de deteriorar el activo de la Entidad en este ejercicio, salvo en el caso de las
inversiones inmobiliarias, tal y como puede verse en la nota siguiente y en los casos
que a continuacién se refieren.

En el ejercicio 2016 la Entidad inicié un proceso de resolucién de contratos de obras,
bdsicamente ejecutadas por el Ministerio de Fomento y en las que ADIF se subrogé en
el ejercicio 2014 (véase nota 1.c). Las citadas resoluciones vienen motivadas por la
suspension de la obra por instruccion de la Secretaria de Estado de Planificaciéon e
Infraestructuras del Ministerio de Fomento, concurriendo en consecuencia la causa
deresolucién prevista en el articulo 214 del TRLCAP.

A 31 de diciembre de 2016, la Entidad procedi¢ a evaluar el posible uso futuro de los
activos en curso objeto de resolucién y considerd necesario deteriorar actuaciones
por un importe total de 36.851 miles de euros cuantificado como el valor de las obras
figurado en la ultima certificacién emitida, netas de anticipos. Su valor final sera
fijado mediante la medicién que se efectuara en el proceso de recepcidon de las
mismas por la resolucién citada, aunque no se espera que surjan diferencias
significativas como consecuencia de dicha revisién. Estos activos contindan
deteriorados a 31 de diciembre de 2017 y de 2018.

La Sentencia del Tribunal Constitucional de fecha 23 de junio de 2016 estimé que las
lineas 08-782-Basurto Hospital Ariz y 08-784-Irauregui-Lutxana-Barakaldo debian
excluirse del Catalogo de la Red Ferroviaria de Interés General por vulneracion de las
competencias de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

El1 26 de noviembre de 2018 se acordé en la Comisién Mixta de Transferencias entre la
Administracién del Estado y la Comunidad Auténoma del Pais Vasco el traspaso de
las funciones y servicios de la Administracién del Estado en materia de ferrocarriles y
transporte ferroviario en relacién con estas dos lineas ferroviarias. El Consejo de
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Ministros, en su reunion del dia 7 de diciembre de 2018, a propuesta del Ministro de
Fomento, aprobd el acuerdo por el que se traspasaban a la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco las lineas ferroviarias Basurto Hospital-Ariz e Irauregi-Lutxana-
Barakaldo.

Este acuerdo se complementa con el Real Decreto 1434/2018 de 7 de diciembre de
traspaso de la titularidad de las citadas lineas al Pais Vasco, tal y como establece la
Ley 38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario, por la que el Ministro de
Fomento podrd excluir una determinada infraestructura ferroviaria de la RFIG
siempre que hayan desaparecido los motivos de interés general que justificaron su
inclusién en aquélla.

El impacto total acumulado del deterioro y/o bajas en los activos de la Entidad por la
Sentencia y los acuerdos antes mencionados asciende a 19.332 miles de euros, de los
que 7.302 correspondian a inmovilizado en explotacién y 12.030 miles de euros a la
obra en curso asociada. De ellos un importe total de 18.969 fue registrado como
deterioro de activos en el ejercicio 2016.

A 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha procedido a dar de baja los activos en
explotacidn traspasados al Gobierno Vasco sin contraprestacion..

4.h) Inversiones Inmobiliarias
Este epigrafe presenta a 31 de diciembre de 2018 y 2017 el siguiente desglose:

2018 Miles de euros

Amortizacién Provisién Deprec

Coste Acumulada Inv. Inmobiliarias Total
Solares urbanos 34.173 - (8.302) 25.871
Centros comerciales en estaciones de viajeros 23.341 (7.889) - 15.452
Aparcamientos comerciales 13.759 (4.989) - 8.770
Edificios y hoteles en estaciones intermodales 14.678 (7.166) 7.512
Viviendas, locales y garajes 87.162 (48.193) (2.542) 36.427
Inversiones inmobiliarias en curso 4.995 - - 4.995
178.108 (68.237) (10.844) 99.027

2017 Miles de euros
Amortizacién Provisién Deprec

Coste Acumulada Inv. Inmobiliarias Total
Solares urbanos 35.346 (8.303) 27.043
Centros comerciales en estaciones de viajeros 20.259 (7.400) 12.859
Aparcamientos comerciales 13.759 (4.693) 9.066
Edificios y hoteles en estaciones intermodales 14.678 (6.873) - 7.805
Viviendas, locales y garajes 84.585 (45.265) (2.854) 36.466
Inversiones inmobiliarias en curso 4.946 - - 4.946
173.573 (64.231) (11.157) 98.185
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4.i) Compromisos de venta (terrenos asociados al Complejo Ferroviario de la
estacion de Chamartin-Fuencarral en Madrid)

Como se explica en la Orden PRE/2443/2013, por la que se determinan los activos y
pasivos de ADIF que pasan a ser titularidad de ADIF-AV, en el caso de la operacién
urbanistico-ferroviaria “Operacién Chamartin”, los derechos y obligaciones que se
derivan para ADIF del contrato suscrito entre ADIF, RENFE Operadora y “Desarrollo
Urbanistico Chamartin, S.A.” el 23 de junio de 2009, se distribuirian entre ADIF-AV y
ADIF en razén de la superficie que finalmente se delimite entre ambas entidades y
en funcién de los precios por metro cuadrado establecidos en ese contrato.

Al amparo de este contrato, ADIF y RENFE Operadora formalizaron un Texto
Refundido del Contrato con Desarrollo Urbanistico de Chamartin, S.A. (DUCH) que
estipulaba que las dos entidades mencionadas en primer lugar acordaban conceder
facultades a la tercera para la completa ordenaciéon urbanistica de los suelo
incluidos en los ambitos urbanisticos del P.P.R.I. del A.P.R. 08.03 “Prolongacién de la
Castellana” y del A.P.E. 05.27 “"Colonia Campamento”, y que afecta a los recintos de
las estaciones de Chamartin y Fuencarral, y ello al objeto de procurar las mejores
condiciones y calificaciones urbanisticas a la hora de asignar los derechos de
urbanisticos en relaciéon con determinados terrenos asociados principalmente con la
estacion de Chamartin en Madrid, incluidos en un proyecto denominado
“Prolongacién de la Castellana”. De conformidad con los términos del Texto
Refundido del Contrato, DUCH se comprometia a pagar una contraprestacion,
parcialmente en efectivo y parcialmente en especie (mediante la transmisién de
terrenos urbanizados y calificados para viviendas con algun régimen de proteccién
publica), dentro de los limites establecidos y por importes especificos, a cambio de la
transmisién de la titularidad de suelos y aprovechamientos urbanisticos incluidos
en los ambitos del APR 08.03 y del APE 05.27, que incluyen los recintos ferroviarios
de Chamartin y Fuencarral.

La contraprestacion pagadera a ADIF y RENFE Operadora (cuya distribucién estaba
sujeta al acuerdo de las partes, aunque la mayor parte de la suma corresponderia a
ADIF) ascenderia a 984 millones de euros (pago en efectivo - canon monetario) y
100.000 m2 de terrenos urbanizados calificados de viviendas con algun régimen de
proteccién (pago en especie - canon en especie).

Con fecha 21 de junio de 2013, el Tribunal Superior de Justicia de Madrid dict6 una
sentencia que resuelve un recurso interpuesto contra el Plan Parcial de Reforma
Interior del APR 08.03 “PROLONGACION DE LA CASTELLANA" estimandolo
parcialmente y declarando la nulidad de las determinaciones del citado plan que
permitian edificaciones en dicho dambito de mas de tres alturas mas atico, asi como
otras determinaciones relativas a las cargas urbanisticas del PPRI. Esta sentencia
haceinviable técnica y econémicamente el desarrollo del Plan Parcial

El Ayuntamiento de Madrid, ADIF, RENFE Operadora y DUCH interpusieron recursos
de casacién ante el Tribunal Supremo. Adicionalmente, ADIF, RENFE Operadora y
DUCH han considerado que la referida sentencia comporta la no exigibilidad de las
obligaciones del contrato.
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De acuerdo con lo establecido en el contrato, DUCH solicité a ADIF y a RENFE
Operadora el 29 de julio de 2014 iniciar formalmente la renegociacién al haber
transcurrido mds de 5 afios desde que se suscribi6 el ultimo texto del mismo sin que
se apruebe el PPRI en los términos en que estaba previsto.

Con posterioridad en el dia 22 de enero de 2015 las partes firmaron un Acuerdo de
Bases, por el que DUCH se obliga a satisfacer a las Entidades Publicas un canon
monetario de 984.225 miles de euros a abonar en 20 afios con un interés del 3%
anual y un canon en especie consistente en 100.000 m2 de uso residencial sujeto a
proteccion publica. La validez y eficacia de este acuerdo esta supeditada a la
aprobacién definitiva de la modificacién del PPRI.

Conforme a ese Acuerdo de Bases se prevé que ADIF y ADIF AV puedan percibir el
84,027% del precio previsto de 1.245.460 miles de euros (incluye el interés del
aplazamiento), esto es, 1.046.523 miles de euros, siendo estd, en principio, una
cantidad mdxima, pues si en las correspondientes reparcelaciones urbanisticas no
se reconoce a ADIF/ADIF AV la propiedad de alguna superficie, ese precio se
reduciria con arreglo a un precio unitario preestablecido. Del importe de 1.046.523
miles euros, a ADIF AV le correspondera un 20,430%, es decir un total de 254.447
miles de euros y a ADIF el 63,507%, que se eleva a 792.075 miles de euros.

Adicionalmente ambas entidades publicas recibiran un pago en especie mediante la
entrega de parcelas con una edificabilidad de 84.027 m2 de uso de vivienda
protegida (53.438,65 m?2 para ADIF y los restantes 30.588,35 m? para ADIF Alta
Velocidad).

Asimismo, las partes afectadas por la Operacién Chamartin (DUCH, ADIF, ADIF-Alta
Velocidad, RENFE-Operadora, RENFE Fabricacién y Mantenimiento, Ayuntamiento,
Comunidad de Madrid y Canal de Isabel II) han suscrito un Convenio Urbanistico
parala Gestién y Ejecucién del APR 08.03 con fecha 22 de enero de 2015.

DUCH redacté un nuevo documento que fue aprobado inicialmente por la Junta de
Gobierno del Ayuntamiento el 19 de febrero de 2015. Tras la finalizacién del periodo
de exposicion publica y la obtenciéon de los informes sectoriales, la tramitacién de
ese instrumento de planeamiento ha concluido el 18 de mayo de 2015, estando
pendiente su aprobacién definitiva por el Ayuntamiento de Madrid.

Entre tanto, con fecha 9 de junio de 2015 el TS] de Madrid dict6 nueva sentencia
sobre el PPRI volviendo a declarar la nulidad de las determinaciones que permitian
mds de 3 alturas mds atico a las edificaciones en este ambito. Esta previsién
inviabiliza como ya se ha dicho antes, técnica y econémicamente la operacién.
Tanto DUCH, como ADIF y Renfe Operadora han interpuesto de nuevo recurso de
casacion.

No obstante lo anterior, con fecha 28 de diciembre de 2015 se publica en el Boletin
de la Comunidad Auténoma de Madrid la aprobacién por la Asamblea de Madrid de la
Ley 4/2015, de 18 de diciembre de Modificacién Parcial del Art. 39 de la Ley 9/2001
de 17 de julio, del Suelo de la Comunidad de Madrid, la cual elimina el apartado 8°
que establecia la prohibicién de edificar a una altura superior a tres plantas mas
atico en todos y cada uno de los puntos del terreno, con esta modificacién ya no
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caben interpretaciones respecto de que no resulta de aplicacién en este ambito
urbanistico la citada limitacién de alturas.

Con fecha 14 de julio de 2015, se elevé a publico el acuerdo del Consejo de
Administracién de la sociedad Desarrollo Urbanistico Chamartin S.A. de fecha 29 de
junio de 2015 de cambio de su denominacién social por la de Distrito Castellana
Norte S.A. (DCN).

El pasado 10 de mayo, el Ayuntamiento de Madrid presenté una propuesta de
ordenacién del ambito del APR 08.03 “Prolongacién de la Castellana” alternativaala
promovida por DCN, denominada Madrid Puerta Norte.

En esta propuesta se elimina la prolongacién de la Castellana, se reduce a casi la
mitad la edificabilidad del &mbito, excluyendo gran parte de los suelos ferroviarios,
al tiempo que disminuyen las cargas urbanisticas, entre otras, la superficie de
cubrimiento de vias.

Asimismo, se divide el &mbito en al menos tres, proponiéndose que el Sur de la Calle
30 se gestione por las administraciones mediante la creacién de un Consorcio o
sociedad publica.

Esta nueva propuesta de ordenacién precisaria de la modificacién del Plan General
vigente en varios aspectos. La tramitacién alargaria los plazos previstos.

Durante los meses de mayo y junio de 2016, se han mantenido reuniones entre el
Ministerio de Fomento, la Comunidad de Madrid, el Ayuntamiento, el BBVA que
detenta el control de la sociedad DCN, ADIF y RENFE-Operadora en la que tanto el
Ministerio como la Comunidad de Madrid y las Entidades Publicas han manifestado
su oposicién a la propuesta municipal.

El 25 de mayo de 2016, con base en el informe de su DG de Planteamiento y Gestion
Urbanistica, el Pleno del Ayuntamiento acordé denegar la aprobacién definitiva del
Plan Parcial del APR 08.03 "Prolongaciéon de la Castellana” promovido por DCN y
declarar la imposibilidad de la tramitacién del Convenio Urbanistico de gestién y
ejecucién del Plan Parcial (Publicacién BOCM de fecha 24 de junio de 2016).

El 24 de junio de 2016, el Ministerio de Fomento envié al Ayuntamiento de Madrid
un requerimiento previo, contra el Acuerdo citado en el parrafo anterior, en el que
se requiere al mismo la declaracién de nulidad del Acuerdo mencionado, asi como
que se inicien negociaciones con todos los firmantes del Convenio Urbanistico de
gestidon y ejecucién del Plan Parcial APR 08.03 “Prolongacion de la Castellana”.

En septiembre de 2016 el Ministerio de Fomento, ADIF y RENFE-Operadora, dado
que entienden que el Acuerdo adoptado por el Ayuntamiento es contrario a
derecho y por su trascendencia, interpusieron los correspondientes recursos
contencioso-administrativos.

El 30 de noviembre de 2016 se produjo una reunién entre el Ministro de Fomento y
la Alcaldesa de Madrid, en la que acordaron crear un Grupo de Trabajo para trabajar
de forma conjunta en un planteamiento urbanistico para la zona norte de Madrid,
que partiendo desde cero y sin apriorismos por ninguna de las partes, permita llegar
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a una solucién urbanistica consensuada en un plazo relativamente corto, y que se
tramitaria urbanisticamente por el Ayuntamiento de Madrid, mediante una
modificacién puntual del PGOU.

La primera reunién del Grupo de Trabajo se celebrd el dia 19 de diciembre,
acordandose entre otras cuestiones crear una Subcomisién Técnica, que hasta la
fecha se viene reuniendo periédicamente.

Motivado por la nueva situacién de la actuacién urbanistica, DCN, ADIF y RENFE-
Operadora suscribieron el 28 de diciembre de 2016 una prérroga del Acuerdo de
Bases, hasta el 31 de agosto del 2018, debiendo pagar DCN a las Entidades Publicas
por este motivo, un importe de 4.350.274 € derivado de la prérroga del Acuerdo de
Bases hasta el 31 de agosto del 2018. De este importe le corresponde cobrar a ADIF
la cantidad de 1.381.364 euros en 2017 y 1.381.364 euros en 2018.

La Subcomisién Técnica citada anteriormente fue constituida el 30 de diciembre de
2016 y tras 7 meses de reuniones de trabajo se alcanzé un principio de acuerdo
entre las partes, reflejado en el documento “Bases para la ordenacion urbanistica
del drea Estacion de Chamartin - sur de Calle 30 / Fuencarral - norte de Calle 30.
Acuerdo ADIF / DCN / Ayuntamiento de Madrid”que fue presentado a los medios de
comunicacion en un acto celebrado en el Ministerio de Fomento el pasado 27 de
julio, denominando a la actuacién urbanistica cuyas bases se acuerdan, Madrid
Nuevo Norte (MNN).

Asimismo, en el marco de los trabajos y mesas celebradas, el Ministerio de Fomento,
ADIF, ADIF Alta Velocidad y RENFE han solicitado la suspensiéon de los recursos-
contencioso administrativos interpuestos contra el Acuerdo del Pleno del
Ayuntamiento de Madrid de 25 de mayo de 2016, por cuanto las soluciones que en
las bases se plantean podrian poner fin a la controversia suscitada en el mismo.

Con fecha 28 de diciembre de 2018 los Consejos de Administracion de las entidades
publicas empresariales ADIF y ADIF-ALTA VELOCIDAD han autorizado una
modificacién del contrato que tienen suscrito con la empresa DISTRITO
CASTELLANA NORTE, S.A. (DCN), sobre adjudicacion preferente de sus derechos en
relacién con el desarrollo urbanistico de los recintos ferroviarios de Chamartin y
Fuencarral, en Madrid (la denominada "Operacién Chamartin").

El pasado 20 de septiembre de 2018 el Ayuntamiento de Madrid acordé la
Aprobacién Inicial de la Modificacién Puntual del Plan General de Madrid
(MPPGOUM) "Madrid Nuevo Norte". Este documento constituye el nuevo marco
urbanistico de referencia para las partes de ese Contrato y, consecuentemente, ha
habido que adaptar el contenido del mismo a las determinaciones de esa nueva
modificacién del Planeamiento.

Lo mas relevante en esta modificaciéon contractual es que, a pesar de que la
superficie a transmitir a DCN por parte de las entidades ferroviarias se ha reducido
en 798.366 m? y de que la edificabilidad neta atribuible a los suelos ferroviarios se
ha reducido en 575.246 m2 t. (un 31,02%), se mantiene inalterado tanto el precio
establecido en el contrato vigente, como la forma de pago pactada, un canon fijo de
1.245.459.973 € a pagar en 20 afios mads la entrega de parcelas urbanizadas
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sometidas a algun régimen de proteccién publica con una edificabilidad de 100.000
m2.

Ello ha sido posible por el interés y el esfuerzo de DCN en seguir apostando por esta
ambiciosa y transformadora actuacién urbanistica en Madrid, asi como por la
favorable evolucién del mercado inmobiliario en la zona norte de Madrid y por
haberse trasvasado edificabilidad de la zona al norte de la calle 30 ala zona sur en el
entorno de la estacién de Chamartin (zona de mayor valor inmobiliario). También ha
contribuido a este logro para las entidades ferroviarias la configuracién de un gran
centro de negocios (CBD, Central Business District) junto a la estacién con un gran
potencial inmobiliario.

Cabe destacar, por ultimo, que las Partes han pactado que, si el nuevo marco
urbanistico que se desprende de la Modificacién Puntual del Plan General de Madrid
(MPPGOUM) "Madrid Nuevo Norte" aprobada inicialmente el 20/9/2018, no se
aprueba definitivamente antes del 31/12/2021 (sin modificaciones sustanciales) el
Contrato suscrito con DCN se resolvera.

Por lo que se refiere a la Modificacién Puntual mencionada esta previsto que se
apruebe provisionalmente por el Ayuntamiento de Madrid a lo largo del primer
trimestre de este afio, posteriormente deberd someterse al tramite de aprobacién
definitiva por la Comunidad Auténoma de Madrid.

4.j) Activos mantenidos parala venta

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 la Entidad ha reclasificado al epigrafe del activo
corriente “activos mantenidos para la venta”, las inversiones inmobiliarias de las que
existe un plan firme de venta para su materializacién en el corto plazo. Asimismo
recoge el valor de las participaciones en empresas que le fue asignado en el proceso
de cesién de activos y pasivos procedentes de Comfersa, con efectos 31 de diciembre
de 2015 y que la Entidad tiene intencién de liquidar o enajenar, segun el siguiente
detalle:

Miles de euros

Valor contable de

Costedela Provisién por integracién en
EMPRESA participacién Deterioro ADIF % PARTC.

Inmobiliaria Paris,

S.A.(INPASA) 1.704 839 865 30,06%
Compariia de trenes Charter

CHARTERTREN, S.A. 123 123 20,40%
WENDY RAIL, S.A. 8 8 12,75%
Carmen la comida de Espafia

1992, S.A. 235 3 232 36,03%
ARCODUPLO, S.A. 421 276 145 30,43%

2.491 1.249 1.242
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(5) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

5.a) Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
alargo plazo

El movimiento de los ejercicios 2018 y 2017, en miles de euros, de las cuentas que
componen este epigrafe es el que se detalla en los cuadros adjuntos:

2018 Miles de euros

Instrumentos Desembolsos Correcciones por

de Patrimonio pendientes deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2017 55.598 (600) (22.012) 32.986
Adiciones - - (250) (250)
Retiros y traspasos (10.721) 600 9.063 (1.058)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 44.877 - (13.199) 31.678

2017 Milesde euros

Instrumentos Desembolsos Correcciones por

de Patrimonio pendientes deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2016 55.598 (600) (21.251) 33.747
Adiciones - - (761) (761)
Retiros y traspasos - : - -
Saldo al 31de diciembre de 2017 55.598 (600) (22.012) 32.986

5.a.1) Instrumentos de patrimonio

El detalle de las participaciones financieras al cierre de los ejercicios 2018 y 2017
es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Participaciones en empresas del grupo y multigrupo 23.528 23.528
Participaciones en empresas asociadas 21.349 32.070
Total participaciones en empresas del grupo y asociadas 44.877 55.598
Desembolsos pendientes - (600)
Provisién por deterioro (13.199) (22.012)
31.678 32.986

En el Anexo Il se presenta un detalle de las principales sociedades participadas
que se encuentran domiciliadas en Espafia, y de la informacién relacionada con
las mismas.

En la cifra de provisién por deterioro se incluye basicamente el deterioro de la
inversion en el capital de diversas sociedades inmobiliarias y que, como
consecuencia, de la crisis que atraviesa el mercado inmobiliario, se considera que
carecen de valor de recuperacién A continuacién se presenta un detalle de las
principales sociedades inmobiliarias referido a provisiones contabilizadas a 31 de
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diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 asi como de los porcentajes de
participacién y coste al cierre de cada ejercicio

2018 Miles de euros
Coste
participacién  Dotaciéon Provisién por deterioro
Porcentaje netade ejercicio acumulada
de desembolsos
SOCIEDAD participacién pendientes 2018 31/12/2017 31/12/2018
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios,S.A. 40,00% 6.344 - 5.381 5.381
Necsa, Nuevos Espacios comerciales, S.A.
(enliquidacion) 40,00% 5.200 (8.730) 13.930 5.200
11.544 (8.730) 19.311 10.581
2017 Miles de euros
Coste
participacion  Dotacién Provisién por deterioro
Porcentaje netade ejercicio acumulado
de desembolsos
SOCIEDAD participacién pendientes 2017 31/12/2016  31/12/2017
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios,S.A. 40,00% 6.720 - 5.381 5.381
Necsa, Nuevos Espacios comerciales, S.A. 40,00% 13.930 664 13.266 13.930
20.650 664 18.647 19.311

5.b) Créditos a largo plazo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo
plazo.

La cifra de Créditos a largo plazo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas
presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

Concepto 31/12/2018 31/12/2017
Consorcio Espafiol Alta Velocidad Medina La
Meca 522 -
Total créditos alargo plazo empresas del
grupo y asociadas 522 -

Provisién por deterioro - i
522 -

5.c) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Esta rubrica por importe de 902 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 y de 481 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017 corresponde basicamente a los créditos a corto plazo con
las sociedades filiales EMFESA y FIDALIA, con motivo de la tributacién en régimen de
consolidacioén fiscal.
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Miles de euros
Concepto 31/12/2018 31/12/2017

Créditos a corto plazo Empresas del Grupo 685 656
Otros créditos a corto plazo Partes Vinculadas 217 724
Otros Activos Financieros - (899)
Total inversiones en empresas del grupo

y asocidas 902 481

(6)Otros activos financieros

La composicién por categorias de los activos financieros, excepto las inversiones en
el patrimonio de empresas del grupo y asociadas (véase nota 5), a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente, en miles de euros:

31 de diciembre de 2018
Instrumentos Créditos, derivados
de patrimonio y otros Total
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 126.332 126.332
Activos disponibles parala venta 254 - 254
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2018 254 126.332 126.586
Préstamos y partidas a cobrar - 327.499 327.499
Total activos financieros corrientes
a31/12/2018 - 327.499 327.499
31 de diciembre de 2017
Instrumentos Créditos, derivados
de patrimonio y otros Total
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar - 111.663 111.663
Activos disponibles parala venta 254 - 254
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2017 254 111.663 111.917
Préstamos y partidas a cobrar - 364.391 364.391
Total activos financieros corrientes
a31/12/2017 - 364.391 364.391

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance a 31 de diciembre de 2018 y a
31 de diciembre de 2017 siguientes, expresados en miles de euros:
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31 de diciembre de 2018
Instrumentos Créditos, derivados
de patrimonio y otros Total
Inversiones financieras no corrientes 254 125.340 125.594
Deudores comerciales no corrientes 992 992
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2018 254 126.332 126.586
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar corrientes - 212.198 212.198
Inversiones financieras corrientes - 115.301 115.301
Total activos financieros corrientes
a31/12/2018 - 327.499 327.499
31 de diciembre de 2017
Instrumentos Créditos, derivados
de patrimonio y otros Total
Inversiones financieras no corrientes 254 109.833 110.087
Deudores comerciales no corrientes - 1.830 1.830
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2017 254 111.663 111.917
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar corrientes - 241.381 241.381
Inversiones financieras corrientes - 123.010 123.010
Total activos financieros corrientes
a31/12/2017 - 364.391 364.391

Los valores contables de estos activos financieros no difieren significativamente de

sus valores razonables.

6.a)Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre

de 2017 es como sigue:

Miles de euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Instrumentos de patrimonio 2.002 - 2.002 -
Correcciones valorativas por
deterioro (1.748) - (1.748) -
Total instrumentos de patrimonio 254 - 254 -
Créditos a empresas 124.757 115.301 109.286 123.010
Otros activos financieros (Depdsitos,
fianzas y otros créditos) 583 - 547 -
125.340 115.301 109.833 123.010

6.a.1) Instrumentos de patrimonio

Corresponde a las participaciones de la Entidad en sociedades sobre las que no
existe una influencia significativa en su gestién. Todas ellas estan participadas
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por la Entidad en un porcentaje inferior al 20% de su capital. A continuacién se
presenta un detalle de las mismas:

Coste
participacién
netade Provisién por
Porcentaje de desembolsos deterioro
SOCIEDAD participacién pendientes acumulada Valor Neto

Bilbao Ria 2000, S.A. 15,01% 301 301
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 10,00% 60 60 -
Murcia Alta Velocidad, S.A. 10,00% 60 60 -
Palencia Alta Velocidad, S.A. 10,00% 60 60 -
Vitoria Alta Velocidad S.A. 10,00% 60 1 59
Grupo Ferroviario Espafiol 9,00% 19 19
Alicante Alta velocidad, S.A. 7.50% 45 45 -
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A. 7.50% 45 45 -
Logrofio integracién del FFCC 7.50% 45 45 -
Valencia Parque Central A.V, S.A. 7.50% 45 45 -
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 7.50% 45 45 -
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 7,50% 975 975 -
Almeria Alta Velocidad, S.A. 7.50% 45 1 44
Gijén al Norte 7.50% 46 46 -
Barcelona Regional 5,88% 90 - 90
HIT RAILB.V. 4,35% 54 - 54
AguasLa Salud 0,67% 1 - 1
Empresa para la gestion de residuos
industriales (EMGRISA) 0,08% 6 - 6

2.002 1.748 254

Dentro de las participaciones en empresas recogidas en este apartado, cabe
destacar las correspondientes a las sociedades cuyo objeto social es la
integracion del ferrocarril en diversas ciudades. Las referidas sociedades fueron
constituidas al amparo de los convenios suscritos entre el Ministerio de
Fomento, las Entidades Publicas Empresariales adscritas al mismo con
competencias en materia ferroviaria y las Administraciones Publicas implicadas
en cada una de las ciudades afectadas (Comunidad Auténoma y Ayuntamiento),
distribuyendo la participacién en su capital al 50% entre la Administracién
General del Estado y las Administraciones local y autondémica. Este modelo
pretende unir a todas las partes con intereses en el proyecto consiguiendo la
integracion del ferrocarril en diversas ciudades con las aportaciones de los socios
y con la puesta en mercado de los aprovechamientos urbanisticos derivados de
suelos liberados de uso ferroviario que resultan de las actuaciones proyectadas.
A 31 de diciembre de 2018 se estan revisando diversos convenios suscritos en su
dia para la integracién del ferrocarril en las ciudades con la finalidad de redefinir
tanto las actuaciones a acometer como su forma de financiacién. A este
respecto, se ha iniciado la revisién correspondiente a los convenios relativos a
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las ciudades de Alicante, Gijén, Valencia y Murcia que afectanrespectivamente a
las sociedades de integracién Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte, S.A.,
Gijon al Norte, S.A., Valencia Parque Central y Murcia AV, S.A. La suscripcién de
dichos convenios esta supeditada a la negociacién entre los firmantes de los
mismos para determinar su contenido y compromisos definitivos, asi como a
diversos actos de autorizacién previos.

6.a.2) Créditos a empresas del activo corriente y no corriente

Eldetalle de los créditos a empresas del activo no corriente es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2018 31/12/2017

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 35.884 35.884
Palencia Alta Velocidad, S.A. 152 -
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 270 270
Murcia Alta Velocidad, S.A. 850 850
Bilbao Ria 2000, S.A. 5.849 5.249
Gijon al Norte 3.185 2.330
Valencia Parque Central A.V, S.A. 6.644 4.340
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 65.680 61.716
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A. 10.329 6.080
Logrofio integracién del FFCC 7.764 4.920
Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, S.A. 45 45
Residencial Renfosuna 120 -
Ayuntamiento de Lucena 271 395
Autoritat Transport Metropolita Area de Barcelona 2.190 4.380
Total de créditos a largo plazo a empresas no vinculadas 139.233 126.459
Provisién por deterioro (14.476) (17.173)
124.757 109.286

La Sociedad Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A, como consecuencia de su
situacién financiera, no pudo hacer frente a sus obligaciones con las entidades
acreditantes en el marco de los contratos de financiacién suscritos. En
consecuencia, en fecha 27 de junio de 2017, el Consejo de Administracién de
ADIF autorizd la suscripcién del acuerdo para la cancelacién del contrato de linea
de crédito sindicada y de los contratos de cobertura de tipo de interés de la
Sociedad Participada Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. en los términos que a
continuacién se indican:

Las entidades acreditantes renunciarian al cobro de 11.760 miles de euros para la
cancelaciéon definitiva del crédito y de las coberturas y ADIF, ADIF-Alta
Velocidad y RENFE Operadora abonarian un maximo de 341.205 miles de euros
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Antes del 30 de junio de 2017, las tres mencionadas EPEs quedaban obligadas al
abono de 145.172 miles de euros, de los cuales 21.775 miles de euros
corresponden a ADIF, cantidad garantizada en la comfort letter otorgada en su
dia.

Antes del 30 de septiembre de 2017, y siempre que se suscribiera la modificacién
del “Convenio entre el Ministerio de Fomento, la Junta de Castilla y Leén y el
Ayuntamiento de Valladolid para el desarrollo de las obras derivadas de la
transformacién de la RAF de Valladolid” de fecha 6 de noviembre de 2002 o un
nuevo Convenio, las tres EPEs quedaban obligadas al pago de un total de 196.933
miles de euros, de los cuales corresponde ADIF una cuantia de 29.540 miles de
euros.

A 30 de junio de 2017 ADIF efectud el desembolso acordado por su Consejo de
Administraciéon de fecha 27 de junio de 2017 por valor de 21.775 miles de euros,
habiendo cumplido con la obligacién adquirida mediante la comfort letter
otorgada.

En fecha 20 de noviembre de 2017, los accionistas de Valladolid Alta Velocidad
2003, S.A. suscribieron un nuevo convenio para el desarrollo de las obras
derivadas de la transformacién de la red arterial ferroviaria de Valladolid que
sustituye al firmado el 6 de noviembre de 2002. Derivado de este hecho se han
redefinido las actuaciones a realizar para conseguir el objetivo de
transformacién de la red ferroviaria en la citada ciudad y se han establecido los
compromisos financieros que los socios deben aportar en el horizonte 2017-2033
para financiar las obras a contratar en funcién de los porcentajes accionariales
de cada socio. De esta forma ADIF se compromete a aportar a la sociedad
Valladolid Alta Velocidad S.A. un total de 22,7 millones de euros como préstamos
participativos, en el horizonte 2017-2033 y, de acuerdo, con su participacién en
capital social de Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Adicionalmente, y derivado de la suscripcién del nuevo Convenio citado, ADIF
desembolsé un total de 29,54 millones de euros en fecha 23 de noviembre de
2017 para la cancelacién total de la deuda de la Sociedad derivada del contrato
de crédito con entidades bancarias.

Segun establece el nuevo convenio, las aportaciones ya efectuadas por ADIF asi
como las que se compromete a efectuar serdn reembolsadas a ADIF por
Valladolid Alta Velocidad con las plusvalias generadas en el proceso de
enajenacidon de terrenos y segun la prelaciéon de cobros establecida en el
Convenio suscrito, destindndose los primeros importes obtenidos a la
cancelacién de la deuda adquirida por la Sociedad con las tres EPEs adscritas al
Ministerio de Fomento como consecuencia de la cancelacion del crédito y de los
contratos de cobertura que tenia suscritos Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Asimismo, ADIF, ADIF AV y Renfe Operadora con el objeto de garantizar la
devolucién de las cantidades aportadas para la cancelacién del contrato de
crédito y de los contratos de cobertura de tipos interés podran reservarse
expresamente el dominio de los terrenos liberados del uso ferroviario y que
pudieran ser aportados a la Sociedad o constituir sobre los mismos una condicién
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resolutoria explicita. En el caso de haber sido los terrenos liberados al uso
ferroviario aportados a Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.se constituira por la
Sociedad una promesa de hipoteca mobiliaria, o si procediese, inmobiliaria a
favor de las tres EPE sobre cualesquiera activos del Proyecto que consten en el
balance de aquella, otorgdndose a ADIF , ADIF AV y RENFE Operadora poder
irrevocable para la constitucién de hipoteca o prenda sobre activos por un valor
equivalente al importe total desembolsado para la cancelacién de los contratos
antes mencionados.

En relacién a los préstamos concedidos por la Entidad a diversas sociedades
participadas relacionados en los cuadros anteriores, adicionalmente a los
deterioros de préstamos reconocidos en el epigrafe de “Créditos a empresas” del
activo no corriente se han registrado en el epigrafe de Provisiones parariesgos y
gastos (véase nota 11.b.2) aquellos importes que la Entidad estima tendria que
desembolsar a futuro derivados de las comfort letters o cartas de compromiso
asumidas por ADIF o bien por los préstamos concedidos por la Entidad a diversas
sociedades y para los que existe una probabilidad de no recuperacién en funcién
de las estimaciones actuales de los flujos futuros de caja previstos por la
Sociedad participada segun se explica en las notas 2.c, 3.j y nota 24.

Eldetalle de los créditos a empresas del activo corriente es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 31/12/2018 31/12/2017
Créditos a corto plazo a otras partes vinculadas 35.875 36.027
Intereses a cobrar a otras partes vinculadas 4,766 2.761
Créditos por enajenacién del inmovilizado. 79.426 87.135
Provisién por deterioro (4.766) (2.913)
115.301 123.010

Asimismo, el detalle por sociedades del epigrafe de los créditos a corto plazo a
otras partes vinculadas es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 31/12/2018 31/12/2017
Palencia Alta Velocidad, S.A. - 152
Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte,
S.A.(AVANT) 35.875 35.875
Total créditos a corto plazo a otras partes
vinculadas 35.875 36.027

La Entidad concedié durante el ejercicio 2017 financiacién a Alta Velocidad
Alicante Nodo de Transporte, S.A. (AVANT) por valor de 35.920 miles de euros
registrada en el activo corriente y no corriente, con el objetivo de que dicha
Sociedad pudiera hacer frente a las obligaciones adquiridas frente a las
entidades bancarias y otros acreedores.
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Con fecha 20 de julio de 2017 el Consejo de Administracién de ADIF adopté una
serie de acuerdos para dar viabilidad a la Sociedad en el marco del proceso de
modificacién del Convenio de 7 de mayo de 2003 firmado entre el Ministerio de
Fomento, la Generalitat Valenciana, el Ayuntamiento de Valencia, GIF y RENFE
para la remodelacién de la red arterial ferroviaria de Alicante. Entre estos
acuerdos cabe destacar los siguientes:

a) ADIF y ADIF Alta Velocidad se comprometian a abonar antes del 4 de agosto
de 2017 a las entidades acreditantes la cantidad de 29.595 miles de euros a la
gue se comprometieron en funcién de las cartas de compromiso otorgadas para
la concesién de la péliza de crédito sindicada, subrogandose en la posicién del
sindicato bancario frente a la Sociedad. De este importe un total de 5.919 miles
de euros corresponden a ADIF y el resto, por un total de 23.676 miles de euros, a
ADIFAV.

Estas cantidades fueron finalmente desembolsadas con fecha 31 de julio de
2017.

b) Adicionalmente, abonarian, antes del 31 de octubre de 2017, el importe
restante para la cancelacién de la deuda existente con el sindicato bancario por
un total de 31.059 millones de euros, una vez se haya suscrito la citada
modificacién al Convenio de 2003, subrogandose a ADIF y ADIF AV en la posicién
de las entidades bancarias frente a la Sociedad.

Asimismo, ADIF y ADIF AV recepcionardn una parte de las obras
correspondientes al proyecto de acceso a Alicante ejecutado por la Sociedad,
haciendo frente al activo recibido basicamente con la cancelacién de las deudas
societarias de AVANT. La mejor estimacién de las obras a recibir por ADIF
asciende a un total de 35.875 miles de euros y fueron registradas como
inversiones en el ejercicio 2017. A 31de diciembre de 2018 figuran asimismo
registradas como inversiones en el Balance de Situacién de la Entidad.

No obstante, dado que atn no se ha suscrito la modificacién del Convenio de
2003, cuya negociaciéon y tramitacién estd en curso, con fecha 28 de diciembre
de 2017 ADIF y ADIF Alta Velocidad concedieron un préstamo mercantil a
AVANT por valor de 31.252 miles de euros, de los cuales 29.956 miles de euros
corresponden a ADIF. Este préstamo esta destinado a cancelar la deuda con el
sindicato bancario por valor de 31.059 millones de euros y el resto, por valor de
192 miles de euros al pago a proveedores.Finalmente, el 8 de agosto de 2017,
ADIF desembolsd, en proporcién a su participacion en el capital de la Sociedad, 45
miles de euros para permitir a la Sociedad hacer frente a sus gastos operativos en
los ejercicios 2017 y 2018, que, en funcién de su vencimiento previsto, se
incluyen en el epigrafe de créditos a empresas del activo no corriente.En
Créditos por enajenacién de inmovilizado se incluye entre otros el importe a
cobrar a El Corte Inglés por la venta de los terrenos de Azca por un valor de
68.250 miles de euros (ver nota 4.a).
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6.b)Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de
los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

No corriente Corriente No corriente Corriente

Empresas del grupo y asociadas

Deudores (nota 6.b.1) 759 1.750 786 3.744
Partes no vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

(nota6.b.2) - 123.970 - 118.246
Deudores varios (nota 6.b.3.) 233 85.680 1.044 118.529
Personal - 798 - 862
Total saldos al 31 de diciembre 992 212.198 1.830 241.381

6.b.1) Deudores, empresas del grupo y asociadas

El detalle de los saldos de estas cuentas del activo corriente y no corriente del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017
adjunto, es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

REDALSA - 123 - 123
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 1.099 - 1.273
FIDALIA, S.A.U. - 117 - -
Centro Estacién de Miranda, S.A. 759 - 786 -
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 72 - 105
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. 301 - 1.083
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) (53) - 461
Linea Figueras Perpignan. 88 - 699
Carmen S.A. 2
Arco DuploSA 1

759 1.750 786 3.744

Estas cuentas a cobrar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales realizadas entre la Entidad y dichas empresas. Se
encuentran valoradas a su coste amortizado. Estas deudas comerciales vecen en
el ejercicio 2022..

El detalle de las transacciones realizadas por ADIF en los ejercicios 2018 y 2017,
con sus empresas del grupo y multigrupo es el siguiente:
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2018 Miles de euros

Sociedad Ingresos Gastos Inversiones  Dividendos
Redalsa, S.A. 119 1.694
Enajenacién de Materiales
Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 3.083 1.789 130
FIDALIAS.A.U. 461 2.400

2017 Miles de euros

Sociedad Ingresos Gastos Inversiones  Dividendos
Redalsa, S.A. 116 1.409
Enajenacién de Materiales
Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 4.657 1.381 - 23
FIDALIAS.A.U. - 2.429

6.b.2) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle por conceptos de esta partida a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Cénones Ferroviarios v otros conceptos 123.870 118.246
123.970 118.246

La cuenta “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” incluye,
bdsicamente, el saldo liquidado y pendiente de cobro en concepto de canones
ferroviarios a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 por importe
de 66.085 miles de euros y de 65.557 miles de euros respectivamente.
Adicionalmente incluye a 31 de diciembre de 2018 el saldo pendiente de
liquidar y cobrar por canones ferroviarios devengados hasta 31 de diciembre
de 2018 por valor de 57.662 miles de euros (véase nota 1.g).

También recoge, entre otros, el importe liquidado y pendiente de cobro en
concepto de otras tasas, que asciende a 223 miles de euros al cierre del
ejercicio 2018 y a 14 miles de euros al cierre del ejercicio 2017.

6.b.3) Deudores varios

El detalle de la composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de los
ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

68



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018
Miles de euros
2018 2017

Convenios con operadores ferroviarios 21.536 23.409
Convenios y otros conceptos con ADIF-AV 45.743 82.680
Por obras por cuenta de terceros (nota 6.b.3.1) 9.771 9.699
Por servicios logisticos 3.577 7.846
Por otros alquileres 4.340 6.418
Otros conceptos 51.422 47.392

Servicios prestados pendientes de facturar
Convenios con operadores ferroviarios 6.881 7.062
Convenios con ADIF-AV (20.781) (22.105)
Por obras por cuenta de terceros (nota 6.b.3.1) 60.378 61.563
Otros 3.848 (4.593)
Deterioro de valor por créditos comerciales (101.035) (100.842)
Total deudores varios 85.680 118.529

El importe relativo a convenios con operadores ferroviarios corresponde
fundamentalmente a RENFE Operadora.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de los saldos a cobrar
acorto plazo durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Corriente Corriente
Saldos al 1 de enero (100.842) (100.040)
Dotaciones, reversiones y/o aplicaciones
y otros movimientos en el ejercicio (193) (802)
Saldos al 31 de diciembre (101.035) (100.842)

6.b.3.1) Deudores varios por obras por cuenta de terceros

En este epigrafe se incluyen, entre otros conceptos, los importes facturados
al Ministerio de Fomento y pendientes de cobro a SEITTSA a 31 de diciembre
de los ejercicios 2018 y 2017, asi como los importes devengados y pendientes
de facturar al Ministerio de Fomento a dicha fecha en relacién con las
inversiones ejecutadas por ADIF en la Red Convencional y en el tramo
Ourense - Santiago de Compostela de la linea de alta velocidad Madrid -
Galicia que hasta el 23 de febrero de 2013 formaban parte de la Red de
Titularidad del Estado, de acuerdo con los Convenios suscritos entre ambas
entidades y la Administracién General del Estado que desarrollan y
complementan el Contrato-Programa 2007 - 2010.

A continuacion se presenta un desglose por conceptos de estas partidas a 31
de diciembre de cada ejercicio:
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Miles de euros

2018 2017
Inversiones encomendadas por C-P 2007 -2010y
convenios hasta 2012
Red convencional de Titularidad del Estado (13.002) (13.002)
Red de Altas prestaciones de Titularidad del Estado
(Tramo Ourense - Santiago) 123.585 123.585
Por revisiones de precios 121.445 121.445
Por intereses de demora en el pago de
revisiones de precios 18.232 18.232
Otros conceptos (16.092) (16.092)
Subtotal a cobrar 110.583 110.583
Ayudas europeas devengadas a deducir (40.919) (39.738)
Total a cobrar 69-664 70-845
Provision por deterioro (69.664) (70.845)
TOTAL

De los importes pendientes de cobro, un total de 9.294 miles de euros
corresponden a deuda pendiente de cobro por facturacién emitida a 31 de
diciembre de 2018 por inversiones vinculadas al Contrato Programa y el resto
por importe de 101.289 miles de euros se refieren a deuda por facturaciéon
pendiente de emitir a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, la Entidad ha
presentado dichos saldos a cobrar netos de las obligaciones de pago por valor
de 40.919 miles de euros y 39.738 miles de euros respectivamente
correspondientes a determinadas ayudas europeas vinculadas a las obras
ejecutadas por ADIF hasta 2012 en el marco del Contrato - Programa. En este
sentido. tal y como se indica en la nota 1.d, el mencionado Contrato Programa
establecia que los ingresos que pudiera generar ADIF por su participacién en
los programas de financiacién europea o mediante Convenios suscritos con
otras administraciones para la ejecucién de estas inversiones seran
deducidos de su coste. A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el
importe total cobrado por la Entidad por estas ayudas europeas concedidas
asciende a 40.363 miles de euros y 38.324 miles de euros respectivamente.

La Direccién de la Entidad considerd necesario el registro a 31 de diciembre de
2016 de una provision por deterioro del saldo a cobrar que ascendié a 70.845
miles de euros, ante la constancia de la inexistencia de consignaciones
presupuestarias que permitiesen la cancelacién de estos saldos. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales sigue sin haber constancia de la
existencia de consignaciones presupuestarias para ejercicios futuros que
permitan la cancelacién de los saldos a cobrar anteriores. En consecuencia, la
Direccién de la Entidad considera necesario mantener al cierre de 2018 la
provision por deterioro por valor de 69.664 miles de euros.
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Existencias

Las existencias reflejadas en este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre
de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 corresponden, bdsicamente, a materiales
adquiridos para su incorporacién a los procesos de mantenimiento y construccién de
lasredes de infraestructura titularidad de ADIF y titularidad de ADIF-AV.

El detalle de su composicién al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Materiales destinados a la Red Convencional 68.416 70.603
Materiales destinados a la Red de Alta Velocidad 42.238 40.843
Otros materiales 801 713
Provisién por deterioro (6.454) (6.445)
Anticipos 14 4
105.015 105.718

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2018
y de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Caja yBancos 416.910 396.736
e Otros activos liquidos equivalentes - 7
416.910 396.743

Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

9.a) Aportacién patrimonial

Con cargo a la aportacién patrimonial prevista en los Presupuestos Generales del
Estado para el ejercicio 2018 referida en la nota 1.c, la Entidad ha percibido en el
ejercicio 2018 un total de 148.854 miles de euros y en enero de 2019 un total de
308.000 miles de euros. La cifra consignada en los citados Presupuestos para dicho
ejercicio ascendi6 a 452.070 miles de euros. La Entidad no espera percibir el importe
restante hasta alcanzar la cifra consignada en los PGE dado que no dispone de la
autorizacion de la Secretaria de Estado de Prespuestos y Gastos del Ministerio de
Hacienda.

En relacién al ejercicio 2017, la Entidad tuvo una consignacién en los Prespuestos
Generales para dicho ejercicio por valor de 266.770 miles de euros en concepto de
aportacién patrimonial que fue integramente percibida en 2017.
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En el ejercicio 2015 la Entidad inicié un proceso para delimitar, valorar y registrar
contablemente aquellos terrenos que, siendo de su titularidad, no estaban
registrados contablemente, basicamente por adquisiciones o expropiaciones muy
antiguas, algunas de las cuales fueron efectuadas por las antiguas compafiias que se
integraron en la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles, o por expropiaciones
abonadas en su dia por el Ministerio de Fomento. Derivado de este proceso de
actualizacién del inventario, la Entidad ha reconocido en su inmovilizado terrenos en
el ejercicio 2018 por valor de 12.576 miles de euros (6.710 miles de euros en 2017) que
han sido contabilizados como aportaciones patrimoniales (véase nota 4).

9.b) Reservas

En el cuadro adjunto se muestra la composiciéon y el movimiento de las cuentas
incluidas en este epigrafe de Reservas en los ejercicios 2018 y 2017.

2018 Miles de euros
Reservas por pérdidas

y ganancias Otras
actuariales Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (7.106) (48.981) (56.087)
Reconocimiento de pérdidas y
ganancias actuariales y otros ajustes (1.009) 818 (181)
(8.115) (48.163) (56.278)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

2017 Miles de euros
Reservas por pérdidas

y ganancias Otras
actuariales Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (11.097) (43.927) (55.024)
Reconocimiento de pérdidas y
ganancias actuariales y otros ajustes 3.991 (5.054) (1.063)
(7.106) (48.981) (56.087)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Los movimientos en los ejercicios 2018 y 2017 en el epigrafe de reservas por pérdidas
y ganancias actuariales corresponden bdsicamente a la variacién en dichos ejercicios
del valor del pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de 2018 y 2017
respectivamente como consecuencia del cambio de las hipétesis financieras y de
crecimiento del indice de precios al consumo en los afios 2001 a 2016 y 2001 a 2015,
utilizados en el proceso de externalizacién de los compromisos de pensiones y
jubilaciones anticipadas asi como en el fondo interno para gastos de viaje (véase nota
11).

9.c) Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio

La aplicacién del beneficio ejercicio 2017 por importe de 30.974 miles de euros,
aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad de fecha 26 de abril de 2018,
se presenta en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

La Direccién de la Entidad propone la aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2018, por
importe de 74.189 miles de euros, al epigrafe de "Resultados de ejercicios anteriores”
del capitulo de Fondos Propios.
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(10) Subvenciones, donaciones y legados

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017 adjunto recoge, las subvenciones de capital no reintegrables
pendientes de imputar aresultados.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2018 y 2017 se detalla en los cuadros

adjuntos:

2018 Miles de euros

Subvenciones Subvenciones
Subvenciones entrega obras Otras Entrega obras Total
europeas Estado Subvenciones SEITTSA Subvenciones
Saldoa 31 de diciembre de 2017 101352  8.685.127 877.843 456.001  10.120.323
Altas ejercicio -
Fondos europeos devengados en el ejercicio 9.637 - _ n 9.637
Subvenciones devengadas por entrega de
activos del Ministerio de Fomento
(Regularizacion valor terrenos recibidos) (nota
3.b.1) - 26.314 - - 26.314
Delimitacién terrenos de la traza origen histérico
(Real Decreto ley 4/2013)
Delimitacién terrenos Eje Atlantico (Real Decreto
ley 22/2012)
Entrega SEITTSA - - - 2.519 2.519
Subvenc. deveng. Plan de inversiones 2017 - - 17.228 - 17.228
Subvenc. deveng. Plan de inversiones 2018 - - 177.961 - 177.961
Otras subvenciones de capital devengadas en
el ejercicio - - 13.792 - 13.792
Efectoimpositivo por las subvenciones de capital
devengadas en el ejercicio (nota 13) (2.409) (6.579) (52.245) (630) (61.863)
Imputacién a resultados del ejercicio (nota 18) (*) (9.137) (379.418) (56.471) (10.324) (455.350)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 99.443 8.325.444 978.108 447.566 9.850.561

(*)Se incluye en este importe la baja de la subvencién vinculada a los activos de los tramos La Encina - Xativa,
Taboadela - Orense, El Reguerdn - Cartagena - Escombreras y Astigarraga - Irin traspasados a Adif AV segun

acuerdo de Consejo de Ministros (nota 1.f).
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Saldo a 31 de diciembre de 2016
Altas ejercicio

Fondos europeos devengados en el ejercicio

Subvenciones devengadas por entrega de
activos del Ministerio de Fomento
(Regularizacion valor terrenos recibidos) (nota
3b.1)
Delimitacién terrenos de la traza origen histérico
(Real Decreto ley 4/2013)
Delimitacién terrenos Eje Atldntico (Real Decreto
ley 22/2012)

Entrega SEITTSA

Subvenciones devengadas Plan de inversiones
(AGE)(nota l.c)
Otras subvenciones de capital devengadas en
el ejercicio
Efecto impositivo por las subvenciones de capital
devengadas en el ejercicio (nota 13)

Imputacién a resultados del ejercicio (nota 18) (*)

Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

2017 Miles de euros

Subvenciones

Subvenciones

Subvenciones entrega obras Otras Entrega obras Total
europeas Estado Subvenciones SEITTSA Subvenciones
99.995 9.001.572 652.403 447.175 10.201.145
4,816 929 303.646 19.191 328.582
4,816 - - - 4,816
2.990 2.990
- (2.061) - (2.061)
- - - 19.191 19.191
- - 286.165 - 286.165
- - 17.481 - 17.481
(1.204) (232) (75.911) (4.798) (82.145)
(3.223) (276.260) (41.526) (5.651) (326.660)
968 (40.882) 39.231 84 (599)
101.352 8.685.127 877.843 456.001 10.120.323

(*)Seincluye en este importe la baja de la subvencién vinculada a los activos del tramo Ledn - La Robla traspasado
a Adif AV segun acuerdo de Consejo de Ministros (nota 1.f).

10.a).Subvenciones de capital por ayudas europeas

La situacién de las ayudas europeas que financian activos de ADIF a 31 de diciembre
de 2018y 2017 se presenta a continuacién:

2018 Miles de euros

DEUDAS
i AYUDAS SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
TIPO DE SUBVENCION CONCEDIDAS DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
Fondos de Cohesién 40.598 40.598 - 40.598
FEDER 2000-2006 4.288 4.288 - 4.288
FEDER 2007-2013 4.714 4.714 - 4.482
FEDER 2014-2020 - - 11.478 11.478
FEDER 2000-2006, origen Renfe 25.726 25.726 - 25.726
Fondos RTE, ADIF 132.591 29.410 7.116 33.079
FEDER Red de Ancho Métrico 81.103 81.103 - 81.103
TOTAL 289.020 185.839 18.594 200.754
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2017 Miles de euros

DEUDAS
. AYUDAS SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
TIPO DE SUBVENCION CONCEDIDAS DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS

Fondos de Cohesién 40.598 40.598 - 40.598
FEDER 2000-2006 4.288 4.288 - 4.288
FEDER 2007-2013 4.714 4.714 - 4.482
FEDER 2014-2020 - - 11.478 11.478
FEDER 2000-2006, origen Renfe 25.726 25.726 - 25.726
Fondos RTE, ADIF 103.599 29.962 8.743 36.977
FEDER Red de Ancho Métrico 79.523 79.523 - 78.955

258.448 184.811 20.221 202.504

TOTAL

10.b) Subvenciones de capital por entregas de infraestructuras ferroviarias

Recoge el valor razonable de los elementos patrimoniales transferidos a ADIF sin
contraprestacion por el Estado.

En los capitulos de subvenciones por entregas obras Estado y SEITTSA, se recoge el
valor razonable de los terrenos y obras recibidas sin contraprestacién del Ministerio
de Fomento y SEITTSA, en virtud del Real Decreto-ley 22/2012 (eje Atlantico), del
Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero asi como de la Resolucién de la Secretaria de
Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda de fecha de 23 de mayo de 2014
por la que ADIF se subrogé en actuaciones que venia ejecutando la Direccién General
de Ferrocarriles del Ministerio de Fomento (Véase notas 1.f, 3.b,3.h, 4 y 6.b.3.1).

El valor acumulado bruto a 31 de diciembre de 2018 sin considerar el efecto
impositivo de las subvenciones de capital relativas a altas de inmovilizado recibidas a
titulo gratuito desde el ejercicio 2013 asciende a 13.181.426 miles de euros. Este
importe no incluye las obras cedidas por ADIF a ADIF AV en virtud de acuerdos de
cesidn gratuita de los Consejos de Ministros de 2014 y 2017 mencionados en la nota
1.f.

10.c) Otras subvenciones

Enlos ejercicios 2018 y 2017, ADIF ha registrado en “otras subvenciones” los importes
devengados como consecuencia de la financiacién del Plan de Inversiones de dichos
ejercicios, mediante una transferencia de capital de la AGE. El importe consignado
para el ejercicio 2018 en los Presupuestos Generales del Estado para la financiacion
de la construccién de la red convencional, ascendié a 204.550 miles de euros que
fueron integramente cobrados en 2018. Adicionalmete, tal y como se indica en la
nota 1.c, la Ministra de Hacienda aprobé una modificacion presupuestaria en esta
partida por valor de 160.519 miles de euros que fue cobrada en enero de 2019. Por lo
que respecta al ejercicio 2017, esta cuantia se elevd a 224.700 miles de euros (véase
notas l.cy13.a).

Tal y como se ha explicado en la nota 3.h, la Entidad registra en este apartado las
transferencias consignadas en los Presupuestos Generales del Estado anualmente
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que financian inversiones de reposicién y mejora en la red de titularidad de ADIF
cuando, en la fecha de formulacién de las cuentas anuales se haya ejecutado la
actuacion, total o parcialmente, cuantificdndose en la proporcién a la obra ejecutada
que se financia.

La Entidad registra en la cuenta "Deudas transformables en subvenciones” del
epigrafe "Otros pasivos financieros” del Balance de Situacién las cantidades cobradas
para las cuales todavia no se han cumplido todas las condiciones enumeradas en el
parrafo anterior. A 31 de diciembre de 2018, derivado de este concepto la Entidad
tiene registrado en deudas transformables en subvenciones un total de 187.108
miles de euros y a 31 de diciembre de 2017 un total de 17.228 miles de euros (Véase
notalz.c).

(11) Provisiones parariesgos y gastos
El detalle por conceptos de los epigrafes del balance de provisiones para riesgos y
gastos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:
Miles de euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Obligaciones por prestaciones al personal 77.856 8.059 75.012 9.450

Planes de aportacién definida 526 - -

Planes de prestacién definida 77.330 4.018 75.012 5.844
Premio de permanencia (notall.a.l) 9.295 1.202 9.815 2.980
Fondos para viajes de ocio del personal
pasivo (notall.a.2) 65.492 2.619 62.696 2.681
Fondo fallecimiento pasivos (nota
11.a.4) 2.543 197 2.501 183

Otras obligaciones por prestaciones al

personal - 4.041 - 3.606
Fondo obligaciones derivadas del Despido
Colectivo - 125 - 125
Otros conceptos _ 3.916 _ 3.481

Otras Provisiones 82.667 19.435 84.620 15.544

Provisiones para litigios (nota1l.b.1) 49.794 1 47.069 -

Provisiones para los costes de reposicién de los

espacios en cesién de uso (nota 4.f) - - - 2.086

Provisiones por el 1,5% cultural - 7.085 - (846)

Otros conceptos (nota11.b.2 y nota 24) 32.873 12.349 37.551 14.304

160.523 27.494 159.632 24.994

El movimiento del capitulo "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” en los
ejercicio 2018 y 2017, respectivamente, se muestra en los cuadros adjuntos:
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Saldos a 31/12/2017
Dotaciones del ejercicio
reconocidas enresultados ADIF

Dotaciones del ejercicio
reconocidas eninversién ADIF

Efecto financiero del
descuento ADIF

Pagos del ejercicio
Traspasos a c/p ADIF
Cancelaciones:

Dotaciones del ejercicio
reconocidos en el patrimonio
neto

Otros Movimientos

Saldos a 31/12/2018

Saldos a 31/12/2016

Dotaciones del ejercicio
reconocidas en resultados
ADIF

Dotaciones del  ejercicio

reconocidas eninversién ADIF

Efecto financiero del
descuento ADIF

Pagos del ejercicio
Traspasos a c¢/p ADIF
Cancelaciones:

Dotaciones del ejercicio
reconocidos en el patrimonio
neto

Saldos a 31/12/2017

11.a) Provisiones parariesgos y gastos con el personal

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

2018 Miles de euros

Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo con el personal

Fondo para Fondo
viajes de Planes de Indemnizacién Provisién
Premios de ociodel aportacion fallecimiento para Otros
permanencia personal definida pasivos litigios Conceptos TOTAL

9.815 62.696 - 2.501 47.069 37.551 159.632
471 3.067 526 78 4971 (6.936) 2177
- . - - 10.177 - 10.177
69 971 - 12 3 - 1.055
- - - - (3.437) - (3.437)
(742) (2.505) - (111) (857) - (4.215)
- - - - (7.691) (591) (8.282)
(318) 1.263 - 63 - - 1.008
- - - - (441) 2.849 2.408

9.295 65.492 526 2.543 49.794 32.873 160.523

2017 Miles de euros
Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo con el personal
Fondo para Fondo
viajes de Planes de Indemnizacién Provisién
Premios de ociodel aportacién fallecimiento para Otros
permanencia personal definida pasivos litigios Conceptos TOTAL

12.211 67.412 2 2.968 45.467 12.305 140.365
9 3.062 352 10 3.440 19.694 26.567
6.807 6.807
24 786 8 349 1.167
(882) 11 (3.109) (3.980)
(1.265) (2.613) (202) (76) (652) (4.808)
(2.420) (393) (5.233) (8.046)
(282) (3.531) (152) (27) 5.552 1.560

9.815 62.696 - 2.501 47.069 37.551 159.632

11.a.1) Premio de permanencia

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién de ADIF,
conforme a la normativa laboral vigente para su personal, de conceder un premio
a los empleados en funcién de los afios de servicio prestados a la Entidad. Este
premio se consolida a los 30, 35 y 40 afios de servicio y su cuantia viene
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establecida en el convenio colectivo suscrito el dia 5 de mayo de 2016. El importe
registrado a 31 de diciembre de 2018 asciende a 10.497 miles de euros, de los
cuales un total de 9.295.miles de euros se presentan en el capitulo “Provisiones
para riesgos y gastos a largo plazo” y 1.202 miles de euros en el de “Provisiones
parariesgos y gastos a corto plazo”.

El valor de este fondo a 31 de diciembre de 2018, se ha determinado mediante un
estudio actuarial elaborado segun el método de capitalizacién individual
utilizando los siguientes parametros técnicos: (en funcién de los periodos de
carencia medios del devengo de los pagos y de los tipos SWAP al 30 de noviembre
de 2018), 1,153% para el personal de ADIF, tasa de crecimiento anual del 2,3% y
la tabla de permanencia en ADIF basada en la tabla actuarial PERM/F-2000.

11.a.2) Fondo para compromisos futuros por viajes de ocio del personal

El epigrafe “Fondo para compromisos futuros por viajes de ocio del personal”
recoge el valor actual de los compromisos adquiridos por ADIF y devengados a 31
de diciembre de 2018 con su personal y con el personal jubilado y prejubilado de
RENFE, en relacion con el derecho del personal cuando accede a la condicién de
pasivo de viajar en ferrocarril con unos precios reducidos. El importe total de este
fondo a 31 de diciembre de 2018 asciende a 68.111 miles de euros, de los cuales
65.492 miles de euros tienen vencimiento a largo plazo, elevandose a 2.619 miles
de euros el importe con vencimiento a corto plazo, que se presenta en el epigrafe
de “Provisiones parariesgos y gastos a corto plazo”.

El derecho a viajar con reducciones en el precio del transporte esta reconocido en
la normativa laboral de ADIF para su personal activo y pasivo y sus beneficiarios.
Asimismo, el 8 de noviembre de 2006, con efectos retroactivos 1 de enero de
2005, ADIF y RENFE Operadora suscribieron un convenio que regula sus
relaciones en esta materia. En el referido convenio, se acordé que ADIF abonaria
a RENFE Operadora el importe de las reducciones efectuadas a su personal activo
y al que se ha jubilado o prejubilado a partir del 1 de enero de 2005. También se
abonara el 50% del coste de las reducciones aplicadas al personal jubilado y
prejubilado en RENFE con anterioridad a esta fecha.

El importe provisionado ha sido determinado para el ejercicio 2017 y 2018
mediante un estudio actuarial cuyo cdlculo ha sido mejorado con respecto al
ejercicio anterior introduciendo entre otras una estimacién de los costes
individualizados tanto para el titular como para los beneficiarios, en lugar de
realizarse por unidad familiar como venia haciéndose hasta el ejercicio 2015.
Adicionalmente se introduce un coeficiente corrector o prevalencia del derecho
para los beneficiarios, es decir la probabilidad de mantener ese derecho en el
tiempo. En el ejercicio 2016 se ha incorporado al cdlculo el colectivo de
trabajadores de FEVE en base alI convenio de ADIF y ADIF AV.

Los pardametros técnicos utilizados para el cdlculo son:

Una subida media de tarifas del 2% para el ejercicio 2018 y siguientes.

78



hodiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

Uninterés técnico del 1,435% anual para el personal pasivo (tipos swap a 24
afios)

Uninterés técnico del 1,443% anual para el personal activo (tipos swap a 34
afios)

La tabla actuarial PERM/F 2000.
La edad de jubilacién se prevé alos 65 arios.

En 2017 el interés técnico anual fue de 1,450% para el personal pasivo (tipo
swap a 24 afios). Para el personal activo, el interés técnico en el ejercicio 2017
fue del 1,253% anual (tipo swap a 34 afios).

Elimporte de los pagos realizados en los ejercicios 2018 y 2017 por este concepto
ha ascendido a 2.567 miles de euros y 2.628 miles de euros, respectivamente.

11.a.3) Planes de aportacion definida

El epigrafe "Planes de aportacién definida” corresponde al valor del pasivo
actuarial estimado a 31 de diciembre de 2018 como consecuencia de la variacién
de las hipdtesis de crecimiento del indice de precios al consumo en los afios 2001
a 2017 utilizadas en el proceso de externalizacién de los compromisos por
complemento de pensiones y jubilaciones anticipadas. El importe total de este
fondo asciende a 526 miles de euros, que se presentan en el epigrafe de
“Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo”. Estos compromisos tienen su
origen en la obligacién de RENFE de complementar la pensién mensual de la
Seguridad Social al personal que hasta el 31 de diciembre de 1990 se jubild
forzosamente al cumplir 64 afios, con una renta vitalicia, transmisible e
igualmente mensual, equivalente a la diferencia entre su base reguladora y la
que le hubiese correspondido de haberse jubilado a los 65 afios. Por otro lado, en
ofrecimiento de jubilaciones anticipadas anteriores al expediente de regulacién
de empleo de 1992, RENFE adquirié la obligacién de complementar en dos puntos
labase reguladora, con un limite de diez, de la pensién de los solicitantes que, por
no alcanzar la edad o afios de servicio exigidos, no obtuvieron pension de la
Seguridad Social por el 100% de la misma. Esta renta a cargo de RENFE es
revalorizable anualmente de acuerdo con los porcentajes y normativa que fija la
Seguridad Social para la mejora de sus pensiones.

El 29 de diciembre de 2000 RENFE y Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y
Reaseguros, en la actualidad Generali Espafia CASR, firmaron el contrato marco
para la externalizacién de los compromisos por pensiones causadas de RENFE a
31 de diciembre de 2000 y, con fecha 26 de enero de 2001, fueron firmadas dos
pllizas de seguros mediante las que se instrumenta dicha externalizacién. Las
polizas firmadas garantizan, atendiendo al colectivo asegurado, el pago de una
renta vitalicia constante, en uno de los casos, y revalorizable en el otro. La fecha
de entrada en vigor de estas pélizas fue el dia 1 de enero de 2001, siendo la fecha
de pago dela prima tnica el 31 de enero de 2001.
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11.a.4) Indemnizacion por fallecimientos

La incorporacién de la mayoria del personal procedente de FEVE al convenio
colectivo de ADIF implica la pérdida del derecho a la indemnizacién por
fallecimiento. Al cierre del ejercicio 2016, 84 trabajadores cuyas condiciones de
integracién aun no habian sido acordadas, constituyeron la base de calculo de
este fondo para el personal activo. En los ejercicios 2017 y 2018, al estar ya todo
el personal integrado, no existe base de cdlculo para fondo de personal activo.

La provisién de "Indemnizacién por fallecimientos” es un derecho reconocido
exclusivamente al personal procedente de FEVE e integrado en ADIF con fecha 1
de enero de 2013 y para el cual a 31 de diciembre de 2016 es de aplicacién la
normativa laboral de FEVE, que establece en el Capitulo X el derecho para los
beneficiarios de los trabajadores a percibir una indemnizacién en caso de
fallecimiento del trabajador, siempre que segun lo indicado en sus articulos 228
e) y 229 dichos trabajadores se encuentren en situacién de jubilados o en
situacién de enfermedad o invalidez provisional o permanente, adquirida en la
Entidad. Al cierre del ejercicio 2018 esta provision asciende a 2.740 miles de
euros y se encuentra registrada en el apartado de provisiones para riesgos y
gastos a largo plazo por 2.543 miles de euros (2.501 en 2017) y a corto 197 miles
de euros (183 miles de euros en 2017).

11.b) Otras Provisiones parariesgos y gastos

11.b.1) Provision para litigios

Se incluyen en el apartado “provisiones para litigios” del pasivo corriente y no
corriente los riesgos estimados derivados de litigios laborales y con terceros. La
Entidad considera probable que dichos litigios supongan una salida de recursos
futuros. A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, ADIF tiene
registrado el valor actual de la mejor estimacién de los costes futuros
correspondientes a dichos litigios. A 31 de diciembre de 2018 las provisiones para
litigios a largo plazo ascendian a 45.794 miles de euros y no existian provisiones
a corto plazo. A 31 de diciembre de 2017 el importe era de 47.069 miles de euros
en el largo plazo y tampoco existian provisiones a corto plazo. A continuacion se
muestra un detalle por conceptos de dichas estimaciones, en miles de euros:

Miles de euros
31/12/2018 31/12/2017

Concepto No corriente No corriente
Riesgos por obras de
inversién instados por
contratistas 33.669 22.369
Riesgos por inversiones en
terrenos instados por

expropiados 4.838 7.153
Riesgos por litigios de RRHH 2.677 3.611
Otrosriesgos 8.610 13.936

49.794 47.069
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Los importes relativos a litigios instados por empresas constructoras por la
ejecuciéon de contratos de obra, se han dotado con cargo a la rubrica de
inmovilizado material del Balance de Situacién y tienen su origen, basicamente,
en reclamaciones por diferencias en mediciones de obras. Asimismo también se
ha registrado con cargo a la rubrica de Inmovilizado material las reclamaciones
cursadas como consecuencia de expropiaciones de terrenos. El resto de los
importes reflejados en el cuadro anterior, se reconocieron en el ejercicio
correspondiente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con
sunaturaleza.

Adicionalmente, la Entidad a 31 de diciembre de 2018 se encuentra inmersa en
una serie de litigios relacionados principalmente con reclamaciones por
responsabilidad patrimonial y expropiaciones, cuyo riesgo maximo se estima con
la mejor informacién disponible en 10.304 miles de euros, que se espera
concluyan préximamente y para los cuales considera que no es probable una
salida de recursos, por lo que ADIF no ha provisionado ningun importe. Al cierre
del ejercicio 2017, el riesgo méximo estimado por la Entidad por este mismo
concepto ascendia a 18.917 miles de euros.

11.b.2) Otros conceptos

En el epigrafe “Otros conceptos” recogido en el apartado de provisiones para
riesgos y gastos del pasivo no corriente se incluye a 31 de diciembre de 2018 y a
31 de diciembre de 2017 una provisién por importe de 25.921 miles de euros y de
30.008 miles de euros respectivamente correspondiente a la mejor estimacion
del riesgo asumido con determinadas sociedades de integracién del ferrocarril
como consecuencia de los préstamos concedidos o las cartas de compromiso o
comfort letter suscritas en su dia por la Entidad en la medida en que la sociedad
participada no sea capaz de generar recursos suficientes para devolver sus
préstamos bancarios o las aportaciones de los socios . En la nota 24 se adjunta un
detalle del citado importe desglosdndolo por cada una de las sociedades
afectadas.

La rubrica “otros conceptos” recogida en provisiones para riesgos y gastos del
pasivo corriente de la entidad corresponde a 31 de diciembre de 2018 y 2017,
bdsicamente, a la mejor estimacién de la Entidad relativa a las cantidades que
deberd asumir ésta por indemnizaciones derivadas de resoluciones de contratos
y porintereses de demora en el pago de obras o expropiaciones.

(12) Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros clasificados por categorias a 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 se muestra en los cuadros adjuntos:
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2018 Miles de euros

Deudas con
entidades de
crédito Derivados y otros Total
Débitos y partidas a pagar 354.402 323.076 677.478
Total pasivos financieros no
corrientes a 31 de diciembre de 2018 354.402 323.076 677.478
Débitos y partidas a pagar 49.062 395.652 444.714
Total pasivos financieros corrientes a
31 de diciembre de 2018 49.062 395.652 444.714
2017 Miles de euros
Deudas con
entidades de
crédito Derivados y otros Total
Débitos y partidas a pagar 399.675 75.915 475.590
Total pasivos financieros no
corrientes a 31 de diciembre de 2017 399.675 75.915 475.590
Débitos y partidas a pagar 42.711 484.490 527.201
Total pasivos financieros corrientes a
31 de diciembre de 2017 42.711 484.490 527.201

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance de situacién a 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, de la siguiente forma:

2018 Miles de euros

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros Total
Deudas alargo plazo 354.402 323.076 677.478
Total pasivos financieros alargo
plazo a 31 de diciembre de 2018 354.402 323.076 677.478
Deudas a corto plazo 49.062 152.361 201.423
Deudas con empresas del grupo y
asociadas - 7.639 7.639
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - 235.652 235.652
Total pasivos financieros a corto
49.062 395.652 444.714

plazo a 31 de diciembre de 2018
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2017 Miles de euros

Deudas con
entidades de Derivadosy
crédito otros Total
Deudas a ]argo plazo 399.675 75.915 475.590
Total pasivos financieros a largo
plazo a 31 de diciembre de 2017 399.675 75.915 475.590
Deudas a corto plazo 42.711 229.488 272.199
Deudas con empresas del grupo y
asociadas - 6.100 6.100
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - 248.902 248.902
Total pasivos financieros a corto
plazo a 31 de diciembre de 2017 42.711 484.490 527.201

Los valores razonables de estos pasivos financieros se aproximan a su valor contable.
12.a) Deudas conEntidades de Crédito

Las deudas financieras con entidades de crédito recogen fundamentalmente, la
deuda contraida por ADIF, previa autorizacién del Estado, con el Banco Europeo de
Inversiones y con otras entidades financieras entre las que destacan, Banco
Santander, el Banco Popular y Bankinter para financiar las inversiones en
inmovilizado material contempladas en el Plan de Actuacién Plurianual (PAP).

El detalle de las deudas financieras de ADIF con entidades de crédito, a corto y largo
plazo a 31 de diciembre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra en los cuadros

adjuntos:
2018 Miles de euros
Vencimiento Saldo dispuesto al
A corto Alargo tipo de cambio al
Interés Plazo plazo 31/12/2018

Préstamos en euros (B.E.l) 0% a 2,922% 30.125 245.622 275.747
Intereses devengados pendientes de
vencimiento 3.296 - 3.296
Total deudas con entidades de crédito
(BEL) 33.421 245.622 279.043
Préstamos en euros (otras entidades) 0,54% a 2,355% 15.148 108.780 123.928
Intereses devengados pendientes de
vencimiento 493 - 493
Total deudas con entidades de crédito
(otras entidades) 15.641 108.780 124.421
Total deudas con entidades de crédito
a 31 de diciembre de 2018 49.062 354.402 403.464
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2017 Miles de euros

Vencimiento

Saldo dispuesto al

A corto Alargo tipo de cambio al

Interés Plazo plazo 31/12/2017
0,002% a 2,922% 23.654 275.747 299.401
3.417 3.417
27.071 275.747 302.818
0,521% a 2,355% 15.149 123.928 139.077
491 491
15.640 123.928 139.568
42.711 399.675 442.386

La amortizacién financiera de las deudas, valoradas, en su caso, al tipo de cambio de
cierre del ejercicio y a coste amortizado, tiene el siguiente detalle por afios de

vencimiento:

Miles de euros

Ejercicio de Vencimiento 2018 2017
2018 - 38.803
2019 45.273 45.273
2020 58.901 58.901
2021 57.628 57.628
2022 54.484 54.484
Después de 2022 183.389 183.389

399.675 438.478

El tipo de interés medio con entidades financieras del pasivo de ADIF al 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es del 1,89% anual y 1,85% anual,

respectivamente.

A la fecha de cierre de los ejercicios 2018 y 2017, el limite de las lineas de crédito que
ADIF tenia concedidas por entidades financieras, ascendia a un importe total de
200.000 miles de euros y 270.000 miles de euros respectivamente. A 31 de diciembre
de 2018 y 2017 tales lineas de crédito no estaban dispuestas, si bien durante el
ejercicio 2014 fueron utilizadas. El vencimiento de las pdlizas de crédito es a corto
plazo con renovacién tacita anual para ciertas pélizas con un limite establecido de

renovaciones.

12.b) Derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2018 y a 31
de diciembre de 2017, es como sigue:
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2018 Miles de euros

Activo Pasivo
No Corriente No Corriente
Efecto Pasivo Patrimonio
impositivo Corriente financiero Corriente Neto

Cobertura flujos de efectivo

de tipo de interés 187 - (747) - (560)
Cobros/pagos swap cobertura

de tipos deinterés - - - (9) -

2017 Miles de euros

Activo Pasivo
No Corriente No Corriente
Efecto Pasivo Patrimonio
impositivo Corriente financiero Corriente Neto

Cobertura flujos de efectivo

de tipo de interés 209 - (838) - (629)
Cobros/pagos swap cobertura

de tipos deinterés _ _ R (6) _

Permutas de tipo de interés

La Entidad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su
exposicién a fluctuaciones de tipo de interés sobre un préstamo bancario con un
nominal total de 60,797 millones de euros. Los pasivos por derivados al 31 de
diciembre de 2018 recogen, por un lado, el valor razonable de un contrato de permuta
financiera de tipos de interés (IRS) firmado en marzo de 2015 con vencimiento en
2022 siendo el tipo fijo establecido el 1,275% a pagar por la Entidad y un tipo variable
del Euribor a 3 meses a pagar por la entidad financiera. El valor razonable de las
permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha de los estados financieros. Esta permuta
financiera sobre tipos de interés es eficaz como cobertura de flujos de efectivo, por lo
que las variaciones en el valor razonable del mismo se reconocen directamente en el
Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2018.

La Entidad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su
exposicién a fluctuaciones de tipo de interés sobre un préstamo bancario con un
nominal total de 75,996 millones de euros. Los pasivos por derivados al 31 de
diciembre de 2017 recogen, por un lado, el valor razonable de un contrato de permuta
financiera de tipos de interés (IRS) firmado en marzo de 2015 con vencimiento en
2022 siendo el tipo fijo establecido el 1,275% a pagar por la Entidad y un tipo variable
del Euribor a 3 meses a pagar por la entidad financiera. El valor razonable de las
permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha de los estados financieros. Esta permuta
financiera sobre tipos de interés es eficaz como cobertura de flujos de efectivo, por lo
que las variaciones en el valor razonable del mismo se reconocen directamente en el
Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2017.
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12.c) Otros pasivos financieros

El detalle de “"Otros pasivos financieros” es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas transformables en subvenciones 215.121 - 45,949
Deudas financieras con
Administraciones Publicas 1.801 294 2.028 294
Ayudas Fondos Europeos a reintegrar - -
Financiacién de inversiones en la Red
convencional en Catalufia Comisién
Bilateral Generalitat-Estado (Véase nota
le) 15.188 - 15.792
Proveedores de inmovilizado 86.923 152.058 8.671 229.188
Depésitos y Fianzas 3.296 - 2.637 -

322.329 152.352 75.077 229.482

12.c.1) Deudas transformables en subvenciones

Recoge a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 los importes cobrados por ayudas
europeas o procedentes de otros organismos para la financiaciéon de la
infraestructura ferroviaria en la red de titularidad de ADIF, que se reclasificaran
a los epigrafes de patrimonio neto y pasivo por impuesto diferido cuando se
hayan cumplido las condiciones establecidas para su concesién. Presenta el
siguiente desglose a 31 de diciembre de cada ejercicio, en miles de euros:

2018 2017
Fondos Europeos
FEDER 11.478 11478
Fondos RTE 7.116 8.743
Otros
Otras subvenciones (nota 10.c) 196.527 25.728
215.121 45.949

12.c.2) Financiacion de inversiones en la Red convencional en Cataluria

Recoge los importes cobrados del Ministerio de Fomento a 31 de diciembre de
2018y 2017, en virtud del acuerdo de fecha 24 de febrero de 2009 de la Comisién
Bilateral Generalitat de Catalufia-Estado, para financiar inversiones en la Red de
titularidad del Estado en Catalufia, y que a 31 de diciembre de cada ejercicio aun
no habian sido ejecutadas (Véase notal.e).

12.c.3) Proveedores de inmovilizado

El saldo a 31 de diciembre de 2018 de la cuenta de proveedores de inmovilizado a
corto plazo recoge la deuda por obras en activos propios y expropiaciones por
importe de 39.222 miles de euros, y el importe de las facturas de proveedores de

86



hodiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

inmovilizado pendientes de recibir por un total de 112.836 miles de euros.
Asimismo se incluye en el epigrafe de proveedores de inmovilizado del pasivo no
corriente el valor actual de la deuda con vencimiento a largo plazo derivada de la
adquisicién a RENFE Operadora de los derechos de uso de espacios en inmuebles
de ADIF por valor de 6.809 miles de euros (nota 4.f) y el importe de la
contraprestacién que deberd abonar ADIF a la sociedad Valladolid Alta Velocidad
S.A. por valor de 80.114 miles de euros, en virtud del acta de entrega de obras
ferroviarias suscrita en 2018 tal y como se indica en la nota 4.

El saldo a 31 de diciembre de 2017 de la cuenta de proveedores de inmovilizado a
corto plazo recoge la deuda por obras en activos propios y expropiaciones por
importe de 64.070 miles de euros, y el importe de las facturas de proveedores de
inmovilizado pendientes de recibir por un total 165.118 miles de euros. Asimismo
se incluye en el epigrafe de proveedores de inmovilizado del pasivo no corriente
el valor actual de la deuda con vencimiento a largo plazo derivada de la
adquisicién a RENFE Operadora de los derechos de uso de espacios en inmuebles
de ADIF por valor de 8.671 miles de euros segun acuerdo suscrito en diciembre de
2015 (véase nota 4.1).

12.d) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de situacién al 31

de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Deudas con Proveedoresy Deudas con Proveedoresy
empresas del acreed, empresas empresas del acreed, empresas
grupoy delgrupoy grupoy delgrupoy
asociadas asociadas asociadas asociadas
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. - (830)
- 401

Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) - 918 324
Redalsa, S.A. - 754 - 950
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 7.639 7.627 6.930 8.395
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. - 28 - 78
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) - - 17
AEIE Alta Velocidad Espafia-Portugal. - 10 - -
Consorcio Espafiol Alta Velocidad Medina La Meca. - 1.515 - -
7.639 11.253 6.100 9.764

Estas cuentas a pagar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales y no comerciales realizadas entre la Entidad y dichas

empresas.

12.e) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de situacién al

31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 adjunto, es el siguiente:
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Miles de euros
2018 2017

Proveedores y acreedores varios 211.379 225.875
Otros Proveedores y acreedores varios 198.918 172.365
Obligaciones de pago con ADIF-AV 12.461 53.510
Proveedores y acreedores empresas del grupo y asociadas (véase nota 12.c) 11.253 9.764
Personal 12.897 12.457
123 806

Anticipos de Clientes

235.652 248.902

El epigrafe “Proveedores y Acreedores varios” recoge las deudas por compras o
prestaciones de servicios pendientes de pago a 31 de diciembre de los ejercicios 2018
y 2017.

El desglose del importe a pagar a ADIF AV derivado de los convenios por servicios
prestados a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Proveedores y acreedores varios deuda con ADIF-AV 12.461 53.510
-Convenios con ADIF-AV por facturas pendientes de pago 1.512 2.395
-Convenios con ADIF-AV por facturas pendientes de tramitar 10.949 51.115
Proveedores de inmovilizado deuda con ADIF-AV 8.885 16.788
- Por facturacién tramitada 559 3.449
-Por facturacién pendiente de tramitar 8.326 13.339

21.346 70.298

En aplicacién del RD 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia
del cdlculo del periodo medio de pago, en adelante PMP, a proveedores de las
Administraciones Publicas, se muestra la informacién relativa al ejercicio 2018 y al
ejercicio 2017 una vez homogeneizado segun los criterios descritos en el parrafo
siguiente:

2018 2017
(Homogeneizado)

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56,94 55,86
Ratio de operaciones pagadas 59,46 58,93
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,42 33,97

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 1.022.375 872.800,10
Total pagos pendientes 131.642 122.361,25
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Con la entrada en vigor del Real Decreto 1040/2017 se modifica la fecha de inicio del
computo de los dias de pago, de forma que se amplia la definicién de los mismos,
incorporando los 30 dias posteriores a la fecha que conste en el registro
administrativo de entrada, registro contable o desde la fecha de aprobacién de la
certificacién que corresponda, que el Real Decreto 635/2014 descontaba del cémputo
en su definicién. De esta forma, el PMP establecido en ambos textos es homogéneos,
en términos RDL 1040/2017, agregando 30 dias al PMP obtenido segun la
metodologia establecida con anterioridad a su entrada en vigor.”

La Entidad ha incluido en dicho cdlculo tanto las cifras relativas a “proveedores y
acreedores varios” como las cifras correspondientes a proveedores de inmovilizado.

(13) Situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2018 y a
31 de diciembre de 2017 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos

Derechos de cobro por subvenciones y

ayudas concedidas 373 - 1.488 -

Activos por impuestos corrientes - 52 - 12.485

Otros créditos conlas

Administraciones Publicas - 497.364 - 21.769
Total activos 373 497.416 1.488 34.254
Pasivos

Pasivos por impuesto diferido 3.283.520 - 3.373.440 -

Otras deudas con las

Administraciones Publicas - 33.039 - 31.366
Total pasivos 3.283.520 33.039 3.373.440 31.366

13.a) Administraciones Publicas deudoras

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas deudoras a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:
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(Datos enmiles de euros)

2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas
concedidas 373 - 1.488 -
FEDER Red Convencional (antes Red de Titularidad del Estado) - 1.443 -
Fondos RTE 373 - 45 -
Activos por impuestos corrientes - 52 - 12.485
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 497.364 - 21.769
Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo - 18.280 - 5.727
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas
concedidas - 171.084 - 16.042
F.E.D.E.R.Red Convencional (antes Red de Titularidad
Estado) - 722
FondosRTE - 3.074 - 1.682
Otras subvenciones - 167.288 - 14.360
Deudores por Aportaciones Patrimoniales - 308.000 - -
Total activos 373 497.416 1488  34.254

Enrelacién a los derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas, corrientes
y no corrientes, corresponden en su totalidad a los importes devengados y
pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 por
ayudas concedidas por Fondos Europeos, asi como por ayudas concedidas por la
Administracién General del Estado para financiar las inversiones de la red titularidad
de ADIF. Tal y como se explica en la nota 1.c, la Administracién General del Estado ha
asignado en el ejercicio 2018 a ADIF una aportacién de 365.069 miles de euros
(224.700 miles de euros para el ejercicio 2017) para financiar las inversiones en lared.
A 31 de diciembre de 2018 la Entidad habia percibido 204.550 miles de euros
gquedando pendiente de cobro un total de 160.519 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2017 la Entidad habia percibido de la cifra consignada en los Presupuestos
Generales del Estado para 2017 por valor de 204.550 miles de euros.

El epigrafe Activo por impuesto corriente corresponde al crédito con Hacienda

Publica por la devolucién de impuestos derivado de retenciones y pagos a cuenta del
impuesto sobre sociedades.

Miles de euros

2018 2017
Liquidaciones de IVA presentadas por la Entidad 16.028 84
IVA soportado pendiente de liquidar 2.292 5.643
IVA repercutido pendiente de liquidar (40)

18.280 5.727

Total Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo

13.b) Administraciones Publicas acreedoras

El epigrafe de Administraciones Publicas acreedoras corrientes y no corrientes
presenta a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el siguiente desglose:
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(Datos enmiles de euros)

2018 2017

No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos por impuesto diferido 3.283.520 - 3.373.440

Otras Deudas con Administraciones

Publicas - 33.039 31.366
LV.A. - - - 287
Seguridad Social - 21.653 19.094
Retenciones - 11139 11.735
Otros conceptos - 247 250
3.283.520 33.039 3.373.440 31.366

Total pasivos

13.c) Impuesto sobre beneficios

La Entidad tributa en el régimen de consolidacién fiscal con sus sociedades
dependientes: Fidalia SME, SA y Enajenacién de Materiales Ferroviarios SME, SA
(EMFESA), de las que posee el 100% del capital social.

La base imponible negativa del grupo fiscal en el ejercicio 2018 asciende a 39.858
miles de euros.

Labase imponible del grupo fiscal en el ejercicio 2017 ascendi6 a 4.612 miles de euros.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible es como
sigue:
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Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Correcciones por Impuestos sobre Sociedades

Saldo de ingresos y gastos antes de Impuestos sobre

Sociedades
Correcciones al resultado contable al considerar
calificaciones referidos al grupo fiscal

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

- Con origen en el ejercicio

- Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible de la Entidad

Base imponible aportada por las sociedades
dependientes antes de la aplicacién de las bases
imponibles negativas

- EMFESA
- FIDALIA

Suma de bases imponibles individuales

Correcciones a la suma de las bases imponibles

Otras correcciones.
Base imponible del grupo, antes de la

compensacion de bases imponibles negativas
Compensacién de bases imponibles negativas del grupo

de ejercicios anteriores
Compensacién de bases imponibles negativas de

sociedades de ejercicios anteriores a la incorporacién al

grupo
Base imponible del grupo
Tipo de gravamen
Cuotaintegra
Bonificaciones y deducciones
Cuotaintegra ajustada positiva
Otras deducciones

Deducciones I+D+i con limite

Deduccién por reversién de medidas temporales

Cuotaliquida positiva

Retenciones y pagos a cuenta del grupo:

- Entidad dominante

- Sociedades dependientes

Cuota del ejercicio aingresar o devolver
Pagos fraccionados

Cuota diferencial. Impuesto sobre Sociedades

a cobrar (notal3)
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2018 Miles de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al
Patrimonio Neto

Aumentos

Disminuciones

Total

Aumentos

Disminuciones

Total

662

1.046

20.792

68.762

(80)

(1.670)

(54.921)

(74.187)
(80)

(74.267)

662

(624)

20.792
13.841

(39.596)

320
(582)

(39.858)

47

(47)

(47)

918

(247.451)

92

(270.702)

(89.898)

360.600

(246.533)
607.133
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2017 Miles de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al

Patrimonio Neto

A 31 de diciembre de 2018 no existen impuestos a pagar en ninguna de las

jurisdicciones fiscales sino una cuota integra a devolver de 47 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 no existen impuestos a pagar en ninguna de las

jurisdicciones fiscales sino una cuota integra a devolver de 12.485 miles de euros.

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales es el siguiente:
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Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 30.974 (76.314)
Correcciones por Impuestos sobre Sociedades (272) (272) (25.973)
Saldo de ingresos y gastos antes de Impuestos sobre
Sociedades 30.702 (102.287)
Diferencias permanentes 75 (2.330) (2.255)
Diferencias temporarias
- Con origen en el ejercicio 27.602 27.602 (4.681) (328.582) (333.263)
- Conorigen en ejercicios anteriores 1574 (52.872) (51.298) 435.550
Base imponible dela Entidad 4.751
Base imponible aportada por las sociedades
dependientes antes de la aplicacién de las bases
imponibles negativas
- EMFESA 208
- FIDALIA 1.190
Suma de bases imponibles individuales 6.149
Correcciones a la suma de las bases imponibles
Otras correcciones.
Base imponible del grupo, antes dela
compensacion de bases imponibles negativas 6.149
Compensacién de bases imponibles negativas del grupo
de ejercicios anteriores (349)
Compensacién de bases imponibles negativas de
sociedades de ejercicios anteriores a la incorporacién al
grupo (1.188)
Base imponible del grupo 4.612
Tipo de gravamen 25 %
Cuotaintegra 1.153
Bonificaciones y deducciones -
. . . 1.153
Cuotaintegra ajustada positiva
Otras deducciones
Deducciones [+D+i con limite 288
Deduccién por reversién de medidas temporales 865
Cuotaliquida positiva
Retenciones y pagos a cuenta del grupo:
Entidad dominante 62
Sociedades dependientes -
Cuota del ejercicio aingresar o devolver (62)
Pagos fraccionados 12.423
Cuota diferencial. Impuesto sobre Sociedades
a cobrar (notal3) (12.485)
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Miles de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

31/12/2018 31/12/2017
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

- Por amortizaciones -
- Por deterioros del valor 6.075 : 23.317 .
- Por pensiones o retribuciones al/p al
personal 5.127 - 4.285 -
- Por diferencias de imputacién
temporal, gastos financieros y otros 9.590 - - R

Diferencias temporarias con origen

en el ejercicio 20.792 - 27.602 -
- Por amortizaciones (23.585) (23.585)
- Por deterioros del valor 1.574 (25'949) 1574 (2.963)
- Por pensiones oretribuciones al/p al
personal - (5.387) - (9.542)
- Por diferencias de imputacién
temporal, gastos financieros y otros 67.188 - - (16.782)

Diferencias temporarias con origen

en ejercicios anteriores 68.762 (54.921) 1.574 (52.872)

Las diferencias temporales reconocidas en ingresos y gastos reconocidos
directamente en el patrimonio neto se corresponden con subvenciones, donaciones y
legados.

El detalle de las diferencias permanentes correspondientes al ejercicio 2018 y 2017
es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades (80) (272)
Otros gastos no deducibles 1.046 75
meggsilgi%r[:%redcﬁ]\)/liilendos (1.670) (2:330)
Diferencias permanentes 1.046 (1.750) 75 (2.602)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar, asi
como sus importes, origen y plazos son los que siguen:
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Pendiente de Aplicadoenel
origen Milesde ejercicioMilesde Entidaddeorigen Entidadque Pendiente Miles
Ejercicio euros euro importe aplicado aplica de euros

1999 33.868 - - - 33.868
2000 67.837 - - - 67.837
2001 27.796 - - - 27.796
2004 49.741 - - - 49.741
2005 136.217 - - - 136.217
2006 111.783 - - - 111.783
2007 92.910 - - - 92.910
2008 40.718 - - - 40.718
2011 322.117 - - - 322.117
2012 224.740 - - - 224.740
2013 11.813 - - - 11.813
2016 1.088 - - - 1.088
2017 - - - . -
1.120.628 - 1.120.628

Las bases imponibles negativas del periodo 1999 - 2001 corresponden, de acuerdo
con lo dispuesto en la Orden Ministerial FOM/2909/2006, al 50% de las bases
imponibles atribuidas a RENFE en dicho periodo.

Los gastos financieros netos pendientes de deduccién son los siguientes:

Pendiente de Aplicadoenel
origen Miles de ejercicio Miles de Entidad de origen Entidad que Pendiente Miles de
Ejercicio euros euro importe aplicado aplica euros

2015 20.141 - - - 20.141
2016 11.356 - - - 11.356

2017 - - -
2018 9.590 - - - 9.590
41.087 - 41.087

Los gastos de amortizacién contable no deducibles en los ejercicios 2013 y 2014 por
aplicacién del articulo 7 dela Ley 16/2012 son los siguientes:

Ejercicio Entidad de origen Miles de euros Plaza paralareversion
2013 ADIF 106.398 2015-2024
2014 ADIF 128.915 2015-2024

235.313

Estos importes se deducirdn de forma lineal por importe de 23.531 miles de euros
durante un plazo de 10 afios a partir de este ejercicio 2015 y hasta el ejercicio 2024
segun dispone ese mismo articulo 7.

La Entidad dispone de las siguientes deducciones por reversién de medidas

temporales de la disposicién transitoria 3721 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades:
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Pendiente de Aplicadoenel
origen Miles de ejercicio Miles de Entidad de origen Entidad que Pendiente Miles de
Ejercicio euros euro importe aplicado aplica euros

2016 188 - - - 189
2017 1177 - - - 1177
2017 1177 - - - 1177
2.542 - 2.543

Asimismo las deducciones pendientes de aplicar para incentivar la realizacién de
determinadas actividades, en concreto por Innovacién Tecnolédgica, que tiene la
Entidad, sonlos siguientes:

Pendiente de Aplicadoenel Entidad de
origen Miles de ejercicioMilesde origenimporte  Entidad Pendiente
Ejercicio Limite euros euro aplicado queaplica Miles de euros

2002 2020 638 - - - 638
2003 2021 692 - - - 692
2004 2022 405 - 405
2005 2023 115 - 115
2006 2024 194 - 194
2007 2025 645 - 645
2008 2026 556 - 556
2009 2027 631 - 631
2010 2028 469 - 469
2011 2029 377 - 377
2012 2030 445 - 445
2013 2031 324 - 324
2014 2032 168 - 168
2015 2033 330 - 330
2016 2034 140 - 140
2017 2035 88 - 88
2018 2036 125 - 125

6.342 - 6.342

Las deducciones de los ejercicios 2001 a 2004 corresponden a las deducciones del
ente publico Gestor de Infraestructuras Ferroviarias (GIF) absorbido por ADIF.

Asimismo tiene pendiente las siguientes deducciones por donaciones a entidades sin
fines de lucro de la Ley 49/2002:
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Miles de euros
Pendiente de Aplicadoenel

Ejercicio Plazo origen ejercicio Pendiente
2017 2027 315 - 315
2018 2028 331 - 331

645 645

El balance de situacién adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensacién
de las pérdidas ni de las deducciones pendientes de aplicar debido a que la Direccién
de la Entidad no considera probable que las mismas sean recuperables en los plazos
previstos por la legislacién vigente.

El epigrafe de pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversién es
superior a 12 meses corresponde a los impuestos diferidos derivados de
subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2018 asciende a 3.283.520 miles de
euros y que a 31 de diciembre de 2017 ascendia a3.373.440 miles de euros.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2018 y 2017 de los pasivos por
impuesto diferido, desglosado por su origen, es como se detalla a continuacion:

2018 Datos en miles de euros
Subvenciones

Entrega obras Otras
Subvenciones Estado (RD subvenciones Entrega
Europeas 4/2013 y otras) de capital SEITTSA Total
Saldos al 1 de enero 33.784 2.895.042 292.614 152.000 3.373.440
Adiciones del ejercicio (nota 10) 2.409 6.579 52.245 630 61.863
Imputacién a resultados del ejercicio
(Nota18) (3.046) (126.472) (18.824) (3.441) (151.783)
Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre 33.147 2.775.149 326.035 149.189 3.283.520
2017 Datos en miles de euros
Subvenciones
Entrega obras Otras
Subvenciones Estado (RD subvenciones Entrega
Europeas 4/2013 y otras) de capital SEITTSA Total
Saldos al 1 de enero 34.623 3.000.741 215.153 149.069 3.399.586
Adiciones del ejercicio (nota 10) 1.204 232 75.911 4.798 82.145
Imputacién a resultados del ejercicio
(Nota 18) (1.075) (92.089) (13.843) (1.883) (108.890)
Reclasificaciones (568) (13.842) 15.393 16 599
Saldos al 31 de diciembre 33.784 2.895.042 292.614 152.000 3.373.440

En aplicacién de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, publicada en el BOE el 28
de noviembre, la Entidad procedié a ajustar el patrimonio neto (véase nota 10) y el
pasivo por impuesto diferido para adaptarlo a la reduccién progresiva del gravamen
general que del 30% en el ejercicio 2014, pasa al 28% para el 2015 y al 25% en el
2016.

13.d) Impuesto sobre el valor afiadido

La Entidad opté por la aplicacion de la regla de prorrata especial para el ejercicio 2006
y siguientes. Las cuotas impositivas soportadas en la adquisicién o importacién de
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bienes o servicios utilizados exclusivamente en la realizacién de operaciones que
originan el derecho a la deduccién se han deducido integramente.

13.e) Ejercicios abiertos ainspeccion

Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad tiene abiertos a inspeccién para el Impuesto
sobre el Valor Afiadido los ejercicios 2015 a 2018, para las retenciones derivadas del
IRPF los ejercicios 2015 a 2018 y para el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios
2014 a2017.

La Direccién de la Entidad considera que no surgirian pasivos de importe significativo
como consecuencia de futuras inspecciones tributarias.

(14) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2018 y 2017, es como sigue:

Miles de euros
2018 2017
Ingresos por liquidacién de cdnones ferroviarios 659.014 378.997
Canon por utilizacién de la red ferroviaria de interés general 617.439 340.220
Canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones
ferroviarias 41.575 38.777
Tasas ferroviarias 1.658 6.762

660.672 385.759

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2018 y 2017
por los segmentos o actividades que desarrolla la Entidad se muestra en el cuadro
adjunto:

2018 Datos en miles de Euros

Cifra de negocios

Canon por Canon por
utilizacién dela utilizacién de Tasade
Red deInterés estaciones y otras seguridad del
General titularidad infraestructuras Transporte
de ADIF ferroviarias Ferroviario Total
Administracién Red Titularidad
Estado 617.439 2.004 - 619.443
Gestion otros activos de
Titularidad de ADIF - 39.571 1.658 41.229
Estaciones de viajeros - 34.426 - 34.426
Servicios Logisticos - 617 - 617
Otros - 4.528 - 4,528
Total 617.439 41.575 1.658 660.672
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2017 Datos en miles de Euros

Cifra de negocios

Canon por Canon por
utilizacién de la utilizacién de Tasade
Red deInterés estaciones y otras seguridad del
General titularidad infraestructuras Transporte
de ADIF ferroviarias Ferroviario Total
Administracién Red Titularidad
Estado 340.220 1.005 341.225
Gestién otros activos de
Titularidad de ADIF 37.772 6.762 44,534
Estaciones de viajeros 34.377 34.377
Servicios Logisticos 185 185
Otros 3.210 3.210
Total 340.220 38.777 6.762 385.759

14.a) Ingresos por liquidacion de canones ferroviarios

El detalle de los ingresos por liquidacién de canones ferroviarios devengados 31 de
diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 desglosados por las distintas
modalidades establecidas en las leyes 39/2003 y 38/2015 del Sector Ferroviario, es

el siguiente:
Miles de euros
2018 2017
Canon por utilizacién de infraestructura 617.439 340.220
Ley 39/2003 del Sector Ferroviario (hasta 30/06/2017)
Canon de acceso - 3.648
Canon por reserva de capacidad - 24.595
Canon de circulacién - 8.073
Canon por trafico - 539
Ley 38/2015 del Sector Ferroviario (desde 01/07/2017)
Adjudicacién capacidad 146.119 71.211
Utilizacién lineas ferroviarias 425.437 209.888
Utiliz. Inst. transformacién y distribucién EET 45.902 22.266
Bonificacién Canon utiliz. lineas RFIG (19) -
Canon por utilizacion de estaciones y otras instalaciones 41.575 38.777
Ley 39/2003 del Sector Ferroviario (hasta 30/06/2017)
Canon por utilizacién de estaciones - 17.221
Canon por estacionamiento y utiliz. andenes - 1.004
Canon de dominio publico ferroviario 12) 35
Ley 38/2015 del Sector Ferroviario (desde 01/07/2017)
Utiliz. Estaciones transporte de viajeros 38.948 19.640
Utiliz. Vias con andén 342 278
Utiliz. Vias en otras instalaciones de servicio 2.130 506
Utiliz. puntos de carga para mercancias 167 93
659.014 378.997
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El incremento en los ingresos por cdnones ferroviarios en el ejercicio 2017 tiene su
origen, como se indica en la nota 1.g, basicamente en las nuevas tarifas aplicadas en
el canon de utilizacién de las lineas integrantes de la Red Ferroviaria de Interés
General a partir del 1 de julio de 2017 a los servicios de viajeros urbanos, suburbanos e
interurbanos con recorridos inferiores a 300 kilémetros, asi como a aquellos que han
sido declarados obligaciones de servicio publico. Mediante estas nuevas tarifas, en
linea con las previsiones de la Ley 38/2015, del Sector Ferroviario y de la Directiva
2012/34/UE, por la que se establece un espacio ferroviario europeo unico, se
trasladan al operador ferroviario los costes imputables a la prestacién del servicio
para este tipo de trenes.

De estos ingresos, a 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de cobro
canones ferroviarios devengados por la red de titularidad de ADIF por un importe
total de 123.747 miles de euros. (Véase nota 6.b.2.).

A 31 de diciembre de 2017 se encontraban pendientes de cobro canones ferroviarios
devengados por lared de titularidad de ADIF por un importe total de 118.232 miles de
euros (véasenota 6.b.2.).

(15) Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 adjunta, es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Alquileres y servicios 61.487 62.071
Suministros de energia 41.756 33.371
Servicios prestados en Estaciones 77.843 90.950
Servicios prestados en Terminales 28.201 30.901
Servicios Administracién Infraestructura 244.266 241.547
Actuaciones de inversion 25.810 22.552
Subvenciones Explotacién (87) 358.459
Otrosingresos 73.424 65.766

552.700 905.397

La cifra de alquileres y servicios por importe de 61.487.miles de euros y 62.071 miles
de euros en 2018 y 2017 respectivamente, incluye, entre otros conceptos, los
ingresos por arrendamiento de inmuebles, locales y otras propiedades por importe de
58.853 miles de euros en el ejercicio 2018 y de 58.446 miles de euros en el 2017,
generados por activos registrados bdsicamente en el epigrafe de “Inversiones
Inmobiliarias”, entre los que destacan los derivados de contratos de arrendamiento a
largo plazo.

Las cantidades percibidas por anticipado correspondientes a dichos contratos a largo
plazo y pendientes de imputar a ingresos se muestran en el epigrafe del balance
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"Periodificaciones a largo plazo”, cuyo importe a 31 de diciembre de 2018 ascendia a
139.955 miles de euros y a 141.341 miles de euros a 31 de diciembre de 2017.

Seincluye en este apartado los ingresos cobrados por anticipado a 31 de diciembre de
2014 y pendientes de imputar a resultados a 31 de diciembre de cada ejercicio,
derivados de la adjudicacién del contrato de "Arrendamiento y explotacién de
aparcamientos ubicados en diversas estaciones” en fecha 20 de diciembre de 2013
adjudicado a Saba Park 3, S.LU., por un importe de 29.040 miles de euros una vez
descontado el importe correspondiente a ADIF AV por los parking de su titularidad. El
contrato tiene plazo de vigencia de 10 afios y fue formalizado al 31 de enero de 2014.

Adicionalmente, se incluyen en el apartado de periodificaciones a largo plazo los
importes cobrados por anticipado y pendientes de imputar a ingresos a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 de alquileres de hoteles e inmuebles por concesiones
Vialias.

Los ingresos por suministros de energia corresponden bdsicamente a la energia de
traccién.

Adicionalmente, desde el ejercicio 2013 y hasta el 30 de junio de 2017, trasla entrega
prevista en el Real Decreto 4/2013 de 22 de febrero, por la AGE a ADIF de la Red
Ferroviaria de Interés General indicada anteriormente, ADIF percibia una
transferencia considerada como subvenciéon de explotacién y consignada en los
Presupuestos Generales del Estado. El importe correspondiente a 2017 asciendia a
358.459 miles de euros, cobrada integramente en el ejercicio 2017, se recogen en el
epigrafe de "Otros ingresos de explotacién”. Desde julio 2017 desaparece esta
aportacion, esta modificacién tiene su origen en el incremento de los ingresos de
canones ferroviarios que supone para la Entidad la aplicacién de las nuevas tarifas
establecidas en la Ley de Presupuestos Generales del Estado a partir del 1 de julio de
2017.

Asimismo dentro de la cifra de “Otros ingresos de explotacién”, se incluyen los
ingresos devengados por los servicios prestados a ADIF AV en los ejercicios 2018 y
2017 por importe de 378.066 miles de euros y 370.040 miles de euros,
respectivamente, como consecuencia de las encomiendas de gestién de servicios
indicadas en el apartado 1.b de esta memoria. A continuacién se muestra el desglose
por conceptos de dichos ingresos:
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Miles de euros
2018 2017
Reparacién y conservacién Infraestructuras 209.833 209.393
Mantenimiento Fibra Optica e Instalaciones complementarias 5.960 6.018
Gestién Integral Estaciones 46.075 42.996
Seguridad Circulacién 1.974 1.974
Servicios Integrales de Comunicacién 4.521 4.521
Adjudicacién de capacidad gestién de trafico 26.502 23.947
Gestion Integral de Proteccién y Seguridad 29.879 28.368
Actuaciones de Inversién para ADIF AV 25.810 22.553
Otros servicios intra-administradores 27.512 30.270
Ingresos Convenios con ADIF AV 378.066  370.040

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad, tal y como ya se ha mencionado en las
notas 4 y 10, suscribié un acuerdo con ADIF AV y RENFE Operadora y diversas
sociedades de su Grupo Empresarial para adquirir los derechos de uso sobre espacios
en inmuebles titularidad de ADIF que desde la segregacion de la Red Nacional de los
Ferrocarriles Espafioles venian siendo utilizados sin contraprestacién por RENFE
Operadora. En virtud de dicho acuerdo de adquisiciéon, ADIF ha arrendado a dicha
Entidad y sus empresas filiales un total de 21.574,12 m? utiles netos en diversas
estaciones e instalaciones de su titularidad de los cuales 11.633,25m? utiles netos
han sido alquilados por una renta anual de 1.397.348 euros y por un plazo de 10 afios,
y el resto, 9.940,87 m?itiles netos por una renta anual de 1.117.429 euros y un plazo
de cinco afios. En ambos casos los plazos son prorrogables.

Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 adjunta es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 470.185 472.275
Cargas sociales 157.222 158.475
Provisiones 3.537 258
630.944 631.008

El detalle del epigrafe de cargas sociales se muestra en el cuadro adjunto:

Miles de euros

2018 2017
Seguridad Social a cargo de la empresa 146.556 147.905
Retribuciones a largo plazo mediante
sistemas de aportacién definida 541 364
Otros gastos sociales 10.125 10.206
157.222 158.475
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El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por
categorias, es como sigue:

Categoria Numero medio de empleados

2018 2017
Personal de estructura 1.662 1.630
Mandos Intermedios 2.623 2.600
Personal Operativo 7.726 8.003
12.011 12.233

El desglose por sexos y categorias de la plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de
2018y 2017 se muestra en los siguientes cuadros:

Numero de empleados a

31 de diciembre de 2018
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 1.273 387 1.660
Mandos Intermedios 2.299 424 2.723
Personal Operativo 6.712 880 7.592
10.284 1.691 11.975

Numero de empleados a

31 dediciembre de 2017
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 1.271 374 1.645
Mandos Intermedios 2.229 358 2.587
Personal Operativo 6.802 840 7.642
10.302 1.572 11.874

El desglose por sexos y categorias de la plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de
2018 y 2017, que tienen una minusvalia superior al 33%, se muestra en los

siguientes cuadros:
Numero medio de empleados a
31 de diciembre de 2018
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 2l 6 27
Mandos Intermedios 27 7 34
Personal Operativo 101 2z 123
149 35 184
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Numero medio de empleados a

31 de diciembre de 2017
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 20 5 25
Mandos Intermedios 26 6 32
Personal Operativo 108 23 131
154 34 188

(17) Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 adjunta, es como sigue:

Miles de euros
208 _ 207
Reparaciones y conservacién de lainfraestructura 373715 348.948
Servicios de atencidn a viajeros 51.820 57.907
Suministros 20.552 14.868
Servicios de profesionales independientes 1403 911
Alquileres y canones 15.682 14.715
Gastos ligados al trafico 793 922
Publicidad y relaciones publicas 1111 1.680
Gastos de viaje 5.262 4.935
Transportes 353 636
Otras reparaciones y conservacion 25.202 25.698
Primas de seguros 2.345 2.220
Actuaciones de inversidén para terceros 15.612 11.098
Otros gastos de explotacién 26.851 28.771
Servicios Externos 540.701 513.309
Tributos 12.104 11.929
Pérdidas, deterioro y variacion de prov. operac.
comerciales I - 4 801
553.022 526.039

La firma por ADIF y ADIF AV en 2013 de las encomiendas de gestidén de servicios
indicados en el apartado 1.b de esta memoria ha significado para ADIF el registro de
los gastos devengados por servicios prestados por ADIF AV por 18.106 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018 y 13.691 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y
formalizados en adendas a los convenios cuyo detalle se muestra en el siguiente
cuadro:
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Miles de euros
2018 2017

Suministro energia uso distinto de traccién 14.160 S9.112
Mantenimiento de la red de fibra éptica ,instalaciones de
operadores y regulacién de derechos de uso por Adif 1.489 1.504
Gestion integral medioambiental y gestién integral de la
supervision, soporte técnico y servicios de obra 2.279 2.373
Servicios de Asesoramiento 178 702

18.106 13.691

Los trabajos para la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios
2018 y 2017 ha sido objeto de contratacién por la IGAE. Adicionalmente, Grant
Thornton S.L.P. sociedad unipersonal ha realizado servicios de verificacion
vinculados a las cuentas anuales del ejercicio 2017, asi como otros trabajos en los
ejercicios 2018 y 2017 por valor de 14 miles de euros y 16 miles de euros
respectivamente. Por su parte PKF, Attest, S.L. actual colaborador de la IGAE para la
auditoria de cuentas del ejercicio 2018, no ha realizado transacciones con la Entidad a
lolargo de 2018.

(18)Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otros

El detalle de los ingresos por subvenciones de capital generados en los ejercicios 2018
y 2017 es como sigue:

Datos en miles de euros

Total Ingresos

2018 2017
Ayudas europeas 12.183 4,298
Subv.entrega activos Estado (RD 4/2013 y otros) 505.890 368.349
Otras subvenciones 75.295 55.369
Entregas SEITTSA 13.765 7.534

607.133 435.550

De los importes registrados por este concepto a 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
455.350 miles de euros en el ejercicio 2018 y 326.660 miles de euros en el ejercicio
2017, corresponderian a subvenciones de capital reconocidas en el Patrimonio (véase
nota 10), asi como 151.783 miles de euros y 108.890 miles de euros del efecto
impositivo de las referidas subvenciones en los ejercicios 2018 y 2017,
respectivamente (véase nota 13).

De la cifra de “imputacién de subvenciones”, 239.338 miles de euros en el ejercicio
2018 corresponden a los trasvases, a titulo gratuito, de diferentes tramos de la RFIG
entre ADIF y ADIF AV (La Encina - Xativa, Taboadela - Orense, El Reguerén -
Cartagena - Escombreras y Astigarraga - Irin) y 47.892 miles de euros en el ejercicio
2017 al trasvase, a titulo gratuito, del tramo de la RFIG Ledn - La Robla entre Adif y
Adif AV.
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(19) Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Por deudas con terceros 12.196 14.896
Intereses de préstamos a largo plazo 7.524 10.684
Intereses de demora en contratos de obras 2.349 2.704
Intereses de demora en expropiaciones 1.787 2.877
Otros gastos financieros 536 (1.369)
Gastos financieros por actualizacién de provisiones 1.052 1.169
13.248 16.065

(20) Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es como sigue:

Miles de euros
2018 2017

De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.670 2.330
En empresas del grupo y asociadas 1.670 2.321
De terceros - 9

De valores negociables y otros instrumentos
financieros 3.140 4.327
Intereses de inversiones financieras temporales 2.140 596
Intereses de cuentas corrientes 97 175
Intereses cargados a clientes 725 427
Ingresos financieros de créditos (nota (6.b.1) 170 1611
Otros 8 1.518
Otros ingresos financieros (nota 6.b.3.1 y nota 19)) - -
4.810 6.657

Durante el ejercicio 2016 se han llegado a acuerdos con varias instituciones para el
aplazamiento de sus deudas con ADIF, hechos que se recogen en la partida de
“Intereses cargados a clientes”, siendo destacables los acuerdos alcanzados con la
Autoridad de Transporte Metropolitano de Barcelona por importe de 3.066 miles de
euros y con el Ayuntamiento de San Cugat del Vallés por importe de 1.961 miles de
euros.

El importe recogido en la cuenta de “Ingresos financieros de créditos” corresponde a
los ingresos devengados en los ejercicios 2016 y 2015 como consecuencia de la
aplicacion del método de valoracién del coste amortizado a los créditos comerciales y
no comerciales (véase nota 3(d)).
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(21) Informaciéon Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentran incorporados al inmovilizado de
ADIF diversos activos por valor de 63.485 miles de euros y 64.080 miles de euros,
dedicados a la minimizacién del impacto medioambiental y su proteccién y mejora
del medio ambiente, segun detalle cuadro adjunto:

2018 - Miles de euros

Amortizacién
Coste Acumulada Valor Neto
Integracién Ambiental 66.343 (3.666) 62.677
Instalaciones recogida de residuos 1.705 (1.416) 290
Instalaciones energia renovable 924 (486) 438
Dispositivos de proteccién acustica 105 (25) 80
69.077 (5.593) 63.485

2017 - Miles de euros

Amortizacién
Coste Acumulada Valor Neto
Integracién Ambiental 66.091 (2.933) 63.158
Instalaciones recogida de residuos 1.690 (1.325) 365
Instalaciones energiarenovable 924 (450) 474
Dispositivos de proteccién acustica 105 (22) 83
68.810 (4.730) 64.080

Las incorporaciones en 2018 y 2017 ascienden a 267 miles de euros y 4.010 miles de
euros respectivamente relativas a integracién ambiental.

(22)Informacioén sobre los miembros del Consejo de Administracién

y la Alta Direccion

A 31 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién estaba formado por doce
miembros, su Presidenta, la Secretaria del Consejo y diez vocales, de los cuales cinco
eran mujeres y siete hombres. En el ejercicio 2018, los importes por asistencia a las
reuniones de dicho érgano devengados por los Consejeros ascienden a 135 miles de
euros. No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién

A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién estaba formado por doce
miembros, su Presidente, la Secretaria del Consejo y diez vocales, de los cuales cinco
eran mujeres y siete hombres. En el ejercicio 2017, los importes por asistencia a las
reuniones de dicho érgano devengados por los Consejeros ascienden a 106 miles de
euros. No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracion.

Desde la entrada en vigor de la Ley 5/2006 de 10 de abril, de regularizacién de los
conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos Cargos de la AGE,
la Entidad ha procedido a ingresar en el Tesoro las remuneraciones
correspondientes a aquellos vocales del Consejo que compatibilizan esta funcién
con la de Altos Cargos de la AGE.
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Asimismo, la Entidad no mantiene en 2018 ni en 2017 ningin compromiso por
seguros de vida, planes de pensiones y similares con los miembros del Consejo de
Administracién en su calidad de Consejeros de ADIF, ni les ha concedido anticipos o
créditos ni asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Adicionalmente, las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2018 por la
alta direccién de la Entidad ascienden a un total de 1.290 miles de euros. ADIF
incluye a su personal de alta direccién en la pdliza de seguros de vida y no mantiene
compromisos en materia de planes de pensiones y similares con este colectivo.

Las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2017 por la alta direccién de
la Entidad ascendieron a un total de 1.267 miles de euros. ADIF incluyé en 2017 a su
personal de alta direccién en la pdliza de seguros de vida y no mantiene
compromisos en materia de planes de pensiones y similares con este colectivo.

Gestion deriesgos financieros

ADIF estd expuesta a diversos riesgos de mercado financiero, como consecuencia de
su actividad. Los principales riesgos que afectan a la Entidad son los siguientes:

23.a) Riesgo de crédito

Surge bdsicamente como consecuencia de los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales, las inversiones financieras temporales y los activos liquidos
equivalentes.

La Entidad evalua la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideraciéon para determinar los limites individuales de crédito, su posicién
financiera, experiencia histdrica y otros factores de naturaleza econémica.

Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos liquidos
equivalentes, la Entidad realiza sus operaciones mediante instrumentos que
garantizan la recuperacién de la totalidad del capital invertido y evalda la calidad
crediticia de las entidades financieras, considerando la calificacién crediticia
otorgada por entidades calificadoras, en funcién del plazo de la inversién, y
determinando los limites de crédito individuales en funcién de distintos factores
(fundamentalmente el patrimonio neto de la entidad financiera).

23.b) Riesgo de tipos de interés

Se manifiesta en la variacién de los costes financieros de la deuda con entidades de
crédito.

La deuda viva de la Entidad, a 31 de diciembre de 2018, se contraté con diversos
regimenes de tipo de interés. E1 91,43% est4 a tipo fijo hasta su vencimiento.

Adicionalmente, el desglose y cuantificacién de las garantias financieras otorgadas a
sociedades asociadas se detalla en la nota 24 siguiente.
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23.c) Riesgo de liquidez

(24)

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades de
fondos y las fuentes de los mismos.

La Entidad realiza una gestion prudente de este riesgo que implica la disponibilidad
de financiacién por un importe suficiente a través de facilidades de crédito de
entidades financieras.

La Direccién de la Entidad realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez de
ADIF en funcién de los flujos de efectivo esperados.

Al 31 de diciembre de 2018, el resultado de la Entidad es negativo en (74.189) miles
de euros (positivo en 30.974 miles de euros en 2017) y su fondo de maniobra ha sido
positivo en 862.640. miles de euros en el ejercicio 2018 (positivo en 327.127 miles de
euros al 31 de diciembre 2017). Adicionalmente, tal y como seinforma enlanotal2.a,
la Entidad dispone de lineas de crédito no dispuestas, a 31 de diciembre de 2018, por
importe total de 200.000 miles de euros.

La tesoreria de la Entidad se dirige de manera centralizada con la finalidad de
conseguir la maxima optimizacién de los recursos.

Compromisos y contingencias

Los avales concedidos a terceros por la Entidad a 31 de diciembre de 2018 ascienden
a 13.590 miles de euros, de los cuales 2.866.miles de euros se encuentran
depositados en la Caja General de Depdsitos. Los avales concedidos a terceros por la
Entidad a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 14.182 miles de euros, de los cuales
3.160.miles de euros se encuentran depositados en la Caja General de Depésitos. La
Direccién de la Entidad no espera que surjan pasivos exigibles de cuantia
significativa, como consecuencia de las referidas garantias.

Asimismo, la Entidad ha asumido comfort letters (cartas de compromiso) que
conceden garantias en relacién con operaciones de financiacién suscritas por
diversas sociedades participadas, cuyo objeto social es la integracién del ferrocarril
en las ciudades. En funciéon del volumen econémico y complejidad técnica de las
obras que deberian afrontar en los préximos ejercicios, asi como considerando la
dificultad existente para determinar el valor futuro de los suelos, que han recibido o
recibirdn a cambio de las citadas obras, en el actual contexto del mercado
inmobiliario, estas sociedades podrian ver condicionada su capacidad para
recuperar la totalidad de los costes en que finalmente incurran. En este sentido, la
Direccion de ADIF, conjuntamente con los diferentes accionistas de cada una de las
sociedades esta trabajando, en funcién del avance real de las obras, en la
racionalizacion de las actuaciones de inversién que han de acometer aquéllas con la
finalidad de que sean sostenibles desde un punto vista econémico financiero,
considerando la situacién del mercado inmobiliario.

Durante el ejercicio 2017, la Entidad ha cancelado el riesgo existente a 31 de
diciembre de 2016 derivado de la suscripcién de comfort letters con las sociedades
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A., Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. y Alta
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Velocidad Alicante Nodo Transporte, S.A. Para ello ADIF ha desembolsado antes del
31 de diciembre de 2017 las cantidades necesarias para dejar sin efecto las comfort
letter suscritas en su dia. De esta forma las sociedades citadas han podido cancelar
parcial o totalmente los préstamos con las entidades bancarias, convirtiéndose
ADIF en acreedor de las citadas sociedades al haber afrontado los pagos en nombre
y por cuenta de las mismas. El riesgo asumido por la Entidad a 31 de diciembre de
2018 y a 31 de diciembre de 2017 derivado de la suscripcién de cartas de
compromiso o comfort letters asciende 25.877 miles de euros y a 53.067 miles de
euros respectivamente, de acuerdo con los saldos dispuestos por las citadas
sociedades a dichas fechas y con la participacién de ADIF en su capital.

A continuacién se presenta un detalle por sociedades de las referidas garantias
concedidas existentes al 31 de diciembre de cada ejercicio, asi como de las
provisiones por riesgos y gastos contabilizadas por la Entidad (véase notas 2.c, 3jy
6.a):

Cifras en miles de euros

Riesgo asumido por ADIF
Porcentaje de Importe Importe
participacién % riesgoa riesgoa Provisiones Provisiones

Sociedades 2018 2017 31/12/2018 31/12/2017 a31/12/2018 a31/12/2017
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 7.50 7.50 - - 8.119 7.813
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003,
S.A. 7.50 7.50 6.000 8.000 - -
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A. 7.50 7.50 6.000 8.400 - -
Gijén Integracién del Ferrocarril, S.A. Gijén al
Norte 7.50 7.50 - 738 14.565 15.717
Barcelona-Sagrera Alta Velocitat, S.A. 7.50 7.50 7.239 11.160 1.341 3.702
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - 270 270
Murcia Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - 850 850
Palencia Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - - -
Alta Velocidad Alicante Nodo Transporte, S.A. 7.50 7.50 - - - -
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 7,50 7.50 - - - -
Subtotal Sociedades Integracién FFCC 19.239 28.298 25.145 28.352
Bilbao Ria 2000, S.A. 15,01 15,01 5.915 8.676 776 1.656
Fidalia, S.A.U. 100,00 100,00 - 15.000 - -
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. 40,00 40,00 723 1.093 - -
Subtotal Otras sociedades 6.638 24.769 776 1.656
TOTAL 25.877 53.067 25.921 30.008
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Inmovilizado Material, intangible e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de euros)

Saldo al Saldo al

31/12/2017 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones 31/12/2018
Edificios y Otras Construcciones 2.061.061 1849 63.020 (13.562) (401) 2.111.967
Terrenos y Bienes Naturales 703.328 48.053 - (16.076) (11.019) 724.286
Total Edificios y Terrenos 2.764.389 49.902 63.020 (29.638) (11.420) 2.836.253
Amortizacién acumulada Edificios y otras construcciones (761.460) (53.617) - 10.372 (668) (805.373)
Provisién depreciacién edificios y terrenos (3.088) - - 1.639 - (1.449)
Total Valor Neto Edificios y otras construcciones 1.999.841 (3.715) 63.020 (17.627) (12.088) 2.029.431
Instalaciones de la via y otras instalaciones técnicas 19.185.866 55 185.759 (390.702) 111 18.981.089
Amortizacién acumulada Instalaciones de la via y otras
instalaciones técnicas (6.808.882) (331.473) - 149.656 64 (6.990.635)
Provisién depreciacién instalaciones de via (11.780) 844 - 7.538 - (3.398)
Total Valor Neto Instalaciones de la via y otras
Instalaciones técnicas 12.365.204 (330.574) 185.759 (233.508) 175 11.987.056
(Elementos de transporte 309.647 - 3.285 (7.271) 5.595 311.256
Amortizacién acumulada Elementos de transporte (267.449) (11.950) - 7.252 (5595) (277.742)
Total Valor Neto elementos de transporte 42.198 (11.950) 3.285 (19) - 33.514
Otro inmovilizado material 199.324 - 1.728 (1.044) (5.631) 194.377
Amortizacién acumulada Otro Inmovilizado Material (187.667) (3.834) - 1.034 6.199 (184.268)
Total Valor Neto otro inmovilizado material 11.657 (3.834) 1.728 (10) 568 10.109
Total Valor Neto Instalaciones técnicas elementos de
transporte y otro inmovilizado material 12.419.059 (346.358) 190.772 (233.537) 743 12.030.679
Obra en curso 793.724 319.879 (253.792) (17.099) - 842.712
Provisién depreciacién obra en curso (47.728) (1.205) - - - (48.933)
Total Valor Neto Obra en curso 745.996 318.674 (253.792) (17.099) - 793.779
Total Inmovilizado Material Neto 15.164.896 (31.399) - (268.263) (11.345) 14.853.889
Inversiones inmobiliarias 168.627 - 4.420 (408) 474 173113
Amortizacién acumulada inversiones inmobiliarias (64.231) (2.773) - 288 (1.521) (68.237)
Provisién depreciacién inversiones inmobiliarias (11.157) - - - 313 (10.844)
Inversiones inmobiliarias en curso 4.946 4.469 (4.420) - - 4.995
Total Inversiones inmobiliarias netas 98.185 1.696 - (120) (734) 99.027
Inmovilizado Intangible 256.831 - 13.249 (5.197) 430 265.313
Amortizacién acumulada Inmovilizado Intangible (180.968) (9.629) - 326 - (190.271)
Provisién depreciacién Inmovilizado Intangible (15) - - - - (15)
Inmovilizado Intangible en curso 8.120 12.901 (13.249) - - 7.772
Total Inmovilizado Intangible Neto 83.968 3.272 - (4.871) 430 82.799

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2018 junto con la cual debe ser leido
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Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 dediciembrede 2017
(Expresado en miles de euros)

Saldo al Saldo al
31/12/2016 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones 31/12/2017
ficios y Otras Construcciones 2.061.797 - 19.260 (13.607) (6.389) 2.061.061
Terrenos y Bienes Naturales 699.420 19.140 48 (14.542) (738) 703.328
Total Edificios y Terrenos 2.761.217 19.140 19.308 (28.149) (7.127) 2.764.389
ortizacién acumulada Edificios y otras construcciones (723.068) (51.385) - 10.665 2.328 (761.460)
\visién depreciacién edificios y terrenos (3.088) - - - - (3.088)
Total Valor Neto Edificios y otras construcciones 2.035.061 (32.245) 19.308 (17.484) (4.799) 1.999.841
Instalaciones de la via y otras instalaciones técnicas 18.985.129 - 326.679 (132.342) 6.400 19.185.866
Amortizacién acumulada Instalaciones de la via y otras
instalaciones técnicas (6.527.634) (351.597) - 72.429 (2.080) (6.808.882)
\visién depreciacién instalaciones de via (11.786) - - 6 - (11.780)
Total Valor Neto Instalaciones de la via y otras
Instalaciones técnicas 12.445.709 (351.597) 326.679 (59.907) 4.320 12.365.204
(Elementos de transporte 305.236 - 3.995 (15) 431 309.647
Amortizacién acumulada Elementos de transporte (256.164) (11.300) - 15 - (267.449)
Total Valor Neto elementos de transporte 49.072 (11.300) 3.995 - 431 42.198
Otro inmovilizado material 201.616 - 2.883 (4.821) (354) 199.324
Amortizacién acumulada Otro Inmovilizado Material (188.127) (4.258) - 4.718 - (187.667)
Total Valor Neto otro inmovilizado material 13.489 (4.258) 2.883 (103) (354) 11.657
Total Valor Neto Instalaciones técnicas elementos de
transporte y otro inmovilizado material 12.508.270 (367.155) 333.557 (60.010) 4.397 12.419.059
Obra en curso 758.009 391.103 (352.865) - (2.523) 793.724
Provisién depreciacién obra en curso (47.675) (53) - - - (47.728)
Total Valor Neto Obra en curso 710.334 391.050 (352.865) - (2.523) 745.996
Total Inmovilizado Material Neto 15.253.665 (8.350) - (77.494) (2.925) 15.164.896
Inversiones inmobiliarias 158.553 1417 3.584 (1.278) 6.351 168.627
Amortizacién acumulada inversiones inmobiliarias (58.863) (2.569) - 796 (3.595) (64.231)
Provisién depreciacién inversiones inmobiliarias (9.910) - - - (1.247) (11.157)
Inversiones inmobiliarias en curso 3.924 1.346 (3.584) - 3.260 4.946
Total Inversiones inmobiliarias netas 93.704 194 - (482) 4.769 98.185
Inmovilizado Intangible 250.796 - 6.841 (817) 11 256.831
Amortizacién acumulada Inmovilizado Intangible (167.523) (13.834) - 389 - (180.968)
Provisién depreciacién Inmovilizado Intangible (15) - - - - (15)
Inmovilizado Intangible en curso 6.513 8.448 (6.841) - - 8.120
Total Inmovilizado Intangible Neto 89.771 (5.386) - (428) 11 83.968

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2018 junto con la cual debe ser leido
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Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
31 dediciembrede 2018
(Expresado en miles de euros)

Anexoll

2018 Miles de euros
Otras partidas Beneficio/ Resultado de
Porcentaje de Costedela Desembolsos Fondos del Patrimonio (pérdida) Explotacién Dividendos
Nombre Actividad Participacién Participacién pendientes Propios(d) Neto del ejercicio 2015 ejercicio 2016 cobrados

FIDALIA,S.A.U. (b) Gestion inmobiliaria 100% 20.531 - 46.475 10.262 12.959 -
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. Enajenacién y manipulacién de materiales
(EMFESA) (b) innecesarios 100% 874 - 2.011 - 230 303 130
REDALSA, S.A.(a) Soldadura y regeneracién de carril 529 188 R 11.452 _ 465 706 -
;‘::;Lpartxcnpacmnes en empresas de 21.593 : 59.938 B 10.957 13.968 130

Estudios técnicos, econémicos y financieros

de los Corredores Oporto-Vigo y Madrid-
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE (b) Lisboa-Oporto 50% 1.906 - 28 - (14) 14 -

Operaciones relacionadas con la circulacién y

mantenimiento de la LAV Figueras -
ADIF-SNCF (L/ FIGUERAS-PERPIGNAN) (b) Perpignan 50% 30 - 60 - (6) -
Total participaciones multigrupo 1.936 N 88 - (14) 8 -
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. Almacenamiento, depésito y distribucién de
(SLISA) (b) mercancias 40,34% 24 - (1.072) - (444) (322) -
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (b) Gestién inmobiliaria 40% 5.200 - (1.663) - 15 898 -
Terralbina Inmobiliaria, S.A.(b) Gestion inmobiliaria 40% 280 - 6.608 - 914 938 -
Centro Estacién Miranda, S.A.(b) Gestién Inmobiliaria 40% 1.200 - 1.656 - (365) (216) -
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A.(b) Gestién Inmobiliaria 40% 6.344 - 3.723 - 247 1.336 560
Samahi 26% 250 - - - - - -
Consorcio AVE La Meca-Medina (b) 21,50% 13 - (1.015) - (1.075) (1.344) -

Redaccién de Proyectos de Ingenieria civil e
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. industrial de indole ferroviaria.
(INECO) (b) Asesoramiento en funcién de consulting 20,69% 7.977 85.117 31 7.418 8.814 957
Canfranc 2000 (b) 20% 60 5 - 37 37 -
::;gilap;a':'c‘pac'°“es enempresas 21.348 - 93.359 31 6.747 10141 1517

TOTAL

44.877

(a) Cuentasanuales auditadas a31 de diciembre de 2018

(b) Estados Financieros provisionales a 31 de diciembre de 2018

() Cuentas Anuales formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2018

(d) Estados financieros provisionales con borrador de Informe de auditoria a 31 de diciembre de 2018

En la columna de Fondos Propios estd incluido el resultado del ejercicio 2018

1.647

Este anexo forma parte integrante dela nota 5 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2018 junto con la cual debe ser leido
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Detalle de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Anexoll

31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de euros)
-2017 Miles de euros-
Otras partidas -Beneficio/ Resultado de
Porcentaje de Costedela Desembolsos Fondos del Patrimonio (pérdida) Explotacién Dividendos
Nombre Actividad Participacion Participacion pendientes Propios(d) Neto del ejercicio 2015 ejercicio 2016 cobrados

FIDALIA,S.A.U. (a) Gestién inmobiliaria 100% 20.531 - 35.227 - 1178 2.319 -
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. Enajenacién y manipulacién de materiales
(EMFESA) (a) innecesarios 100% 874 - 1.912 - 163 213 23
REDALSA, S.A.(a) Soldadura y regeneracién de carril 52% 188 R 10.988 - 733 769 -
Total participaciones en empresas de 21.593 } 48.127 R 2.074 3.301 23
grupo

Estudios técnicos, econdémicos y financieros

de los Corredores Oporto-Vigo y Madrid-
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE (a) Lisboa-Oporto 50% 1.906 - 28 - (14) 14 -

Operaciones relacionadas con la circulacién y

mantenimiento de la LAV Figueras -
ADIF-SNCF (L/ FIGUERAS-PERPIGNAN) (a) Perpignan 50% 30 - 60 - - - -
Total participaciones multigrupo 1.936 - 88 - (14) 14 -
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) ~ Almacenamiento, depésito y distribucién de
(a) mercancias 40,34% 358 - 1139 - (873) (825) -
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (a) Gestién inmobiliaria 40% 14.530 600 (1.651) - 28 90 -
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. (a) Gestion inmobiliaria 40% 120 - 2.719 - (36) (62) -
Terralbina Inmobiliaria, S.A.(a) Gestién inmobiliaria 40% 841 - 6.545 - (166) 140 -
Centro Estacién Miranda, S.A.(a) Gestién Inmobiliaria 40% 1.200 - 2.020 - (312) (139) -
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A.(a) Gestién Inmobiliaria 40% 6.720 - 3.745 - 397 751 426
Samahi 26% 250 - - - - - -
Consorcio AVE La Meca-Medina (a) 21,50% 13 (1.015) - (1.075) (1.344)

Redaccién de Proyectos de Ingenieria civil e
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. industrial de indole ferroviaria.
(INECO) (a) Asesoramiento en funcién de consulting 20,69% 7.977 - 86.557 49 8.858 9.667 1.833
Canfranc 2000 (a) 20% 60 - (32) 10 6 ) -
::;:i'a";;s"“p“'°“es enempresas 32.070 600 100.026 59 6.827 8.096 2.259

TOTAL

(a) Cuentas anuales auditadas a31 de diciembre de 2017

(b) Estados Financieros provisionales a 31 de diciembre de 2017

(c) Cuentas Anuales formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2017
(d) Estados financieros provisionales con borrador de Informe de auditoria a 31 de diciembre de 2017

Enla columna de Fondos Propios esta incluido el resultado del ejercicio 2017

55.598

2.282

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2018 junto con la cual debe ser leido






