ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF Alta Velocidad

Cuentas Anuales

Incluye Informe de Auditoria

31 de diciembre de 2020




La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_ZWJMQZ2HNMOLNE7E39DIEP3DBJ6S en https://www.pap.hacienda.gob.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR LA INTERVENCION GENERAL
DE LA ADMINISTRACION DEL ESTADO (IGAE)

A la Presidenta de la Entidad Publica Empresarial ADIF-Alta Velocidad:

Opinién

La Intervencion General de la Administracién del Estado, en uso de las competencias que le
atribuye el articulo 168 de la Ley General Presupuestaria, ha auditado las cuentas anuales de la
Entidad Publica Empresarial ADIF-Alta Velocidad (en adelante, ADIF Alta Velocidad o la Entidad)
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el

estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ADIF Alta Velocidad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifican en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro
informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales para el
Sector Publico en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas anuales de dicho Sector Publico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Inmoviilizado Material
Descripcion

Tal y como se detalla en el Anexo | de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2020, la Entidad
tiene registrado en el epigrafe “Inmovilizado Material” del activo no corriente del balance un
saldo por valor neto contable de 46.353.823 miles de euros, que se corresponde,
principalmente, con instalaciones y vias ferroviarias, y representa mas del 97% del activo total
de la Entidad.

La Entidad utiliza como criterio general contable para su valoracion el precio de adquisicién o
coste de produccion, incluyendo materiales, mano de obra directa, activacién de gastos
financieros y otros gastos incurridos, siendo posteriormente amortizados en funcién de los afios
de vida til estimada. En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad ha
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considerado que los bienes que constituyen su inmovilizado han de clasificarse, basicamente,
como activos no generadores de flujos de efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que se
corresponden con elementos de las infraestructuras ferroviarias incluidas en la Red Ferroviaria
de Interés General y se poseen, fundamentalmente, con la finalidad de generar flujos
econdmicos sociales que benefician a la colectividad, y por tanto, con un objetivo distinto al de
generar un rendimiento comercial. Los desgloses que recogen los aspectos fundamentales
relacionados con la valoracién del Inmovilizado Material, asi como los movimientos de dicho
epigrafe, se encuentran en la Notas 3.b), 4 y Anexo | de la memoria adjunta.

Hemos considerado este asunto como una cuestion clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes.

Nuestra Respuesta
Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Entidad para el reconocimiento
de las inversiones realizadas y de las bajas registradas, asi como el criterio de amortizacién
del inmovilizado.

- Para una muestra de proyectos en curso, hemos analizado la documentacién soporte
relativa a las principales activaciones de costes realizadas, evaluando su adecuado registro
contable.

- Andlisis de una muestra de proyectos traspasados de obra en curso a obra terminada
durante el ejercicio, comprobando la razonabilidad de dicho traspaso.

- Revisidon de una muestra de bajas registradas por la Entidad durante el ejercicio.

- Recalculo de la dotacién a la amortizacidon del ejercicio, segun los coeficientes aplicados por
la Entidad.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestién de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Provisiones por riesgos y gastos derivadas de las sociedades de integracion del ferrocarril en
las que la Entidad participa.

Descripcion

Tal y como se detalla en las Notas 10.b.3) y 23 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de
2020, la Entidad tiene registrado, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no
corriente del balance, un saldo por importe de 132.484 miles de euros, que se corresponde con
la mejor estimacion disponible, a dicha fecha, de las obligaciones asumidas, no provisionadas en
otras partidas de las cuentas anuales, por la participacién en diversas sociedades de integracidn.

Tal y como se indica en la Nota 3.i) de la memora adjunta, para la cuantificacién de las citadas
obligaciones la Entidad considera las estimaciones de los flujos de efectivo que se prevé obtener
en cada caso, facilitadas por la Direccién de cada una de las Sociedades, analizando su capacidad
para obtener ingresos por la enajenacién de suelos que les permitan hacer frente a las
obligaciones contraidas con terceros para desarrollar el proyecto que tienen encomendado, asi
como las necesidades de aportaciones de fondos por parte de los accionistas y su capacidad para
reembolsar la financiacién aportada y pendiente de aportar. En aquellos supuestos en los cuales
se estima que existira un déficit que deberan asumir los accionistas, el riesgo final asumido por
la Entidad se determina, teniendo en cuenta, adicionalmente, la mejor estimacién del valor de
las infraestructuras ferroviarias que la Sociedad debe entregar a ADIF Alta Velocidad. En
consecuencia, la pérdida asumida por la Entidad y reconocida como una provisidn para riesgos
y gastos y como una provisiéon por deterioro de activos financieros se cuantifica como la
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diferencia entre el valor presente del referido déficit y el coste estimado de las infraestructuras
que debera recibir la Entidad (véase Nota 3.b).

Hemos considerado este asunto como una cuestion clave de nuestra auditoria, dado que dichas
estimaciones requieren un juicio significativo por parte de la Direccion de la Entidad.

Nuestra Respuesta
Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Entidad para el reconocimiento
de las provisiones por riesgos y gastos derivadas de las sociedades de integraciéon del
Ferrocarril en las que la Entidad participa.

- Para una muestra relevante de las provisiones de riesgos y gastos registradas por la Entidad
por este concepto, obtencién y andlisis de los planes de negocio de las sociedades de
integracion, evaluando la razonabilidad de la metodologia utilizada y revisando las
principales variables de los mismos.

- Paralas principales provisiones registradas por este concepto, hemos evaluado los criterios
y calculos llevados a cabo por la Entidad para determinar el valor registrado de estas
provisiones.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacidn con esta cuestidon de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones: participacion de auditores privados

La sociedad de auditoria PKF Attest Servicios Empresariales S.L., en virtud del contrato suscrito
con el Ministerio de Hacienda a propuesta de la Intervencién General de la Administracién del
Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado primero. En dicho trabajo
se ha aplicado por parte de la Intervencion General de la Administracion del Estado la Norma
Técnica de relacién con auditores en el ambito del sector publico, de 30 de diciembre de 2020.

La Intervencién General de la Administracién del Estado ha elaborado el presente informe sobre
la base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria PKF Attest Servicios Empresariales S.L.

Otra informacion: Informe de gestion e informe sobre el cumplimiento de las obligaciones de
caracter econdmico-financiero que asumen las entidades del sector publico estatal sometidas
al Plan General de Contabilidad de la empresa espafiola y sus adaptaciones como
consecuencia de su pertenencia al sector publico

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio 2020 y el informe sobre el
cumplimiento de las obligaciones de caracter econédmico-financiero que asume dicha entidad
como consecuencia de su pertenencia al Sector Publico a que hace referencia el articulo 129.3
de la Ley General Presupuestaria, cuya formulacién es responsabilidad de la Presidenta de la
Entidad, y no forman parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
con respecto a la otra informacion consiste en evaluar e informar de si su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a la otra informacion. La informacidn que contiene concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la Presidenta en la auditoria en relacion con las cuentas anuales

La Presidenta es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la Presidenta es responsable de la valoracién de la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Presidenta tiene la intencién o
la obligacién legal de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
para el Sector Publico vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material de las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorrecciéon material debida a fraude o error es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Presidenta.

e Concluimos sobre si es adecuado la utilizacién, por la Presidenta, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
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concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacente

Nos comunicamos con la Presidenta en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacidén de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Presidenta de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Madrid, a 30 de marzo de 2021

Firmado electrénicamente por D. Antonio Merino Diaz

Interventor Delegado en ADIF Alta Velocidad
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Balance de situaciéon
Balances a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Expresado en Miles de Euros

ACTIVO NOTA 31/12/2020 31/12/2019
Inmovilizado intangible 4 73.586 54.747
Inmovilizado material 4 46.353.823 45.653.515
Terrenos y construcciones 3.867.484 3.829.436
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobiliario, y otro inmovilizado material 28.354.380 27.382.415
Inmovilizado en curso y anticipos 4 14.131.959 14.441.664
Inversiones inmobiliarias 4 194.149 196.415
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 5 433.383 488.144
Instrumentos de patrimonio 8.443 8.443
Créditos a empresas 424940 479.701
Inversiones financieras a largo plazo 77.037 78.324
Instrumentos de patrimonio 6 1.754 1.739
Administraciones Publicas 12 74.407 75.712
Otros activos financieros 6 876 873
Activos por impuestos diferidos 11y12 613 1.074
Deudores Comerciales no corrientes 6 368 455
Total activos no corrientes 47.132.959 46.472.674
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 245.676 272.682
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 51.861 124.350
Deudores, empresas del grupo y asociadas 6 271 568
Deudores varios 6 135.218 110.127
Personal 6 12 29
Activos por impuesto corriente 12 26 33
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12 58.288 37.575
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 5 189.921 65.309
Créditos a empresas 189.921 65.309
Inversiones financieras a corto plazo 6 29 136
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 353.335 366.221
Tesoreria 278.335 366.221
Otros activos liquidos equivalentes 75.000 N
Total activos corrientes 788961 _  704.348
1
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Balance de situaciéon
Balances a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Expresado en Miles de Euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTA 31/12/2020 31/12/2019
Fondos propios 8 13.894.657 14.043.735
Aportaciones patrimoniales 15.617.836 15.306.262
Reservas 29.730 29.521
Resultado de ejercicios anteriores (1.292.048) (1.112.806)
Resultado del ejercicio (460.861) (179.242)
Ajustes por cambio de valor 11 (1.840) (3.222)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9 11.051.280 10.821.491
Total patrimonio neto 24.944.097 24.862.004
Provisiones a largo plazo 10 947.827 812.635
Retribuciones a largo plazo al personal 836 985
Otras provisiones 946.991 811.650
Deudas a largo plazo 11 16.314.726 16.030.305
Obligaciones y otros valores negociables 5.580.261 4.982.186
Deudas con entidades de crédito 10.379.775 10.513.279
Derivados 2.453 4.295
Otros pasivos financieros 352.237 530.545
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo
plazo 11 53911 53.911
Pasivos por impuesto diferido 12 3.683.759 3.607.163
Periodificaciones a largo plazo 14 433.082 462.888
Total pasivos no corrientes 21.433.305 20.966.902
Provisiones a corto plazo 10 52.154 76.231
Obligaciones por prestaciones a corto plazo al
personal 698 613
Otras provisiones 51.456 75.618
Deudas a corto plazo 11 969.999 938.480
Obligaciones y otros valores negociables 57.375 55.397
Deudas con entidades de crédito 681.309 663.748
Derivados 47 61
Otros pasivos financieros 231.268 219.274
Deudas a corto plazo de empresas del grupo y
asociadas 11 77.195 84.378
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 417.518 222.297
Proveedores y acreedores varios 11 416.130 220.937
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11 542 506
Personal 11 278 264
Pasivos por impuestos corrientes (23) (23)
Otras deudas con Administraciones Publicas 12 591 613
Periodificaciones a corto plazo 14 27.652 26.730

1.544.518 1.348.116

Total iasivos corrientes ettt chbesdesdodl
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
31 de diciembre de 2020 y 2019

Expresado en Miles de Euros

NOTA 31/12/2020 31/12/2019
Importe neto de la cifra de negocios 13 327.388 610.980
Trabajos realizados por la empresa para su activo 10.391 10.184
Otros ingresos de explotacion 14 345.243 436.241
Gastos de personal 15 (16.755) (15.817)
Otros gastos de explotacion 16 (675.710) (765.454)
Servicios exteriores (673.428) (761.029)
Tributos (3.455) (3.991)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales 1.173 (434)
Amortizaciones (373.840) (354.907)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 120.588 106.814
Excesos de provisiones 937 4.515
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 2.165 (4.360)
Resultado de explotacién (259.593) 28.196
Ingresos financieros 19 121.442 125.697
De participaciones en instrumentos de patrimonio 4.586 1.656
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.966 6.356
Gastos financieros capitalizados 19y 4 108.129 113.910
Otros 3.761 3.775
Gastos financieros 18 (310.528) (329.817)
Por deudas con terceros (310.523) (329.805)
Por actualizacién de provisiones ) (12)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (2.483) (3.077)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 10.b.1 (9:699) (241)
Resultado financiero (201.268) (207.438)
Resultado antes de impuesto sobre beneficios (460.861) (179.242)
Impuesto sobre beneficios 12.c - -
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2020

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
Correspondiente ejercicio anual terminado

a 31 de diciembre de2020
Expresado en Miles de Euros
NOTA 31/12/2020 31/12/2019

Resultado del ejercicio (460.861) (179.242)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados 9 426.973 376.778

Por cobertura flujos de efectivo 11 1.842 1.133

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 209 (8.810)

Efecto impositivo subvenciones de capital devengadas 9y 12 (106.743) (94.194)

Efecto impositivo cambio valor SWAP 11 (460) (283)
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto 321.821 274.624
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados 17 (120.588) (106.814)

Efecto impositivo Subvenciones 12 30.147 26.704

(90.441)

Total transferencias a la cuenta de iérdidas i ianancias (80.110)

S
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Expresado en miles de Euros

f‘\porFacwnes Resultados de Resultado del Supvencmnes, A]u§ tes por
patrimoniales (nota8  Reservas eiercicios anteriores eiercicio donaciones y legados cambio de valor
a) ) ) recibidos (nota 9) (nota 11.a.1)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 14.994.688 38.331 (889.396) (223.410) 10.619.017 (4.072) 24.535.158
Total Ingresos y gastos reconocidos - (8.810) (179.242) 202.474 850 15.272
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - -
Aumentos de aportaciones patrimoniales (nota 8.c) 311.574 - - - - - 311.574
Otras variaciones de patrimonio neto - - (223.410) 223.410 - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2019 15.306.262 29.521 (1.112.806) (179.242) 10.821.491 (3.222) 24.862.004
Total Ingresos y gastos reconocidos - 209 - (460.861) 229.789 1.382 (229.481)
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - -
Aumentos de aportaciones patrimoniales 311.574 - - - - - 311.574
Otras variaciones de patrimonio neto - - (179.242) 179.242 N N -

bososaisiseqeome2ne  sevss w7 ganow)  eeos)  womas (a0 zeswas |
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Estados de Flujos de Efectivo Correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Expresado en miles de Euros

31/12/2020 31/12/2019

Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon
Resultado del ejercicio antes de impuestos (460.861) (179.242)
Ajustes del resultado: 445.756 448.737
Amortizacién del inmovilizado (+) 373.840 354.907
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 3.651 675
Variacion de provisiones (+/-) 4,965 (1.404)
Imputacion de subvenciones (-) (120.588) (106.814)
Resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-) 2.710 4.360
Ingresos financieros (-) (121.442) (125.697)
Gastos financieros (+) 310.528 329.817
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 2.483 3.077
Otros ingresos y gastos (-/+) (10.391) (10.184)
Cambios en el capital corriente 76.881 (64.128)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (+/-) 35.078 (25.264)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (+/-) 189.114 32.163
Otros pasivos corrientes (+/-) (98.562) (22.452)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (48.749) (48.575)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (302.297) (308.347)
Pagos de intereses (-) (291.435) (295.289)
Cobros de dividendos (+) 4.585 1.656
Cobros de intereses (+) 1 38
Pagos (cobros) por impuestos de beneficios (-/+) 7 -
Otros pagos (cobros) (-/+) (15.455) (14.752)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (240.521) (102.980)
6
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Estados de Flujos de Efectivo Correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

31/12/2020 31/12/2019

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (-) (895.278) (948.298)
Empresas del grupo y asociadas (69.956) (82.675)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (825.322) (865.623)
Otros Activos financieros ' i

Cobros por desinversiones (+) 195 195
Empresas del grupo y asociadas 195 195

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (895.083) (948.103)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 445919 414.918
Emision de instrumentos de patrimonio 311.574 311.574
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 134.345 103.344

Unién Europea 132.152 103.169
Otros 2.193 175

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 676.799 852.061

Emisién 1.298.871 1.376.503
Obligaciones y otros valores negociables 600.000 600.000
Deudas con entidades de crédito (+) 579.000 545.000
Otras deudas (+) 119.871 231.503

Unién Europea 898 228.382
AGE. 118.847
Otros 126 3.121

Devolucién y amortizacion de (622.072) (524.442)
Deudas con entidades de crédito (-) (616.376) (518.041)
Otras deudas (-) (5.696) (6.401)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 1.122.718 1.266.979

Aumento neto del efectivo o equivalentes (12.886) 215.896

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 366.221 150.325

Efectivo o equivalentes al 31 de diciembre de cada ejercicio 353.335 366.221
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(1) Actividad de la Entidad y Entorno Juridico-Legal

La Entidad Puablica Empresarial ADIF-Alta Velocidad (en adelante, ADIF-AV o la Entidad) se crea
el 31 de diciembre de 2013, tras la aprobacién del Real Decreto-ley 15/2013 sobre la
reestructuracion de la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (en adelante, ADIF) y otras medidas urgentes en el orden econémico.

ADIF-AV se crea mediante la escision de la rama de actividad de construccién y administraciéon
de las infraestructuras ferroviarias de alta velocidad de ADIF, y otras que se le atribuyan y estén
encomendadas hasta la fecha de entrada en vigor de dicho Real Decreto-ley, permaneciendo en
ADIF la actividad de construccién y administracion de las infraestructuras ferroviarias de la red
convencional.

A raiz de la entrada en vigor del mencionado Real Decreto-ley 15/2013, el 27 de diciembre se
publica la Orden PRE/2443/2013 (en adelante, la Orden o la Orden PRE/2443), del Ministerio
de la Presidencia, por la que se determinan los activos y pasivos de ADIF que pasan a ser
titularidad de ADIF-AV. La integracién de dichos activos y pasivos en el patrimonio de ADIF-AV
se efectiia y registra segun el valor contable de los mismos, y los efectos de la escisién se
retrotraen contablemente al 1 de enero de 2013, tal y como se establece en dicha Orden y en el
Real Decreto-ley.

Ademas, el articulo 2 del Real Decreto-ley 15/2013 y la Orden PRE/2443/2013 regulan la
asignacién a ADIF-AV de determinados bienes que constituian la Red de Titularidad del Estado,
que fueron asignados a ADIF tras la entrada en vigor del Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de
febrero. En dicho articulo se estipula que la transmision a ADIF y ADIF-AV de la titularidad sobre
dichos activos se considera una transferencia a titulo gratuito de bienes afectos a la realizacién
dela actividad de administracién de infraestructuras ferroviarias, y se efectuara por el valor que
se deduzca del Sistema de Informacién Contable y de los registros del Ministerio de Fomento,
una vez deducidas las amortizaciones. El traspaso de estos activos tuvo lugar en el momento
que el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, entr6 en vigor.

ADIF fue creada por la Ley de Bases de 24 de enero de 1941, bajo la denominaciéon de Red
Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (en adelante, Renfe). Con fecha 31 de diciembre de 2004
entré en vigor la Ley del Sector Ferroviario 39/2003, de 17 de noviembre (en adelante, LSF),
que tiene como objetivo no sdlo la incorporacién al Derecho espafiol de diversas directivas de
la UE que establecen un nuevo marco para este sector, sino también una completa reordenaciéon
del sector ferroviario estatal, sentando las bases que permiten una progresiva entrada de
nuevos actores en este mercado. Para alcanzar estos objetivos, se regul6 la administracién de
las infraestructuras ferroviarias y se encomendé esta funcién a Renfe. Como consecuencia,
Renfe pas6 a denominarse Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF),
manteniendo su naturaleza juridica de entidad publica empresarial. La LSF contempla, también,
la creacién de una nueva entidad publica empresarial denominada Renfe Operadora, que
asumira los medios y activos que Renfe tenia afectos a la prestacion del servicio de transporte
ferroviario. Al igual que ADIF, ADIF-AV y Renfe Operadora estan sujetas a lo dispuesto en la LSF.

En el Real Decreto 1044/2013, de 27 de diciembre, que modifica los estatutos de ADIF, se
aprueban los estatutos de ADIF-AV y se establecen las funciones y competencias de este tltimo,
siendo las principales las siguientes:



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

P adif

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

e La construccion de infraestructuras ferroviarias de alta velocidad que formen parte de
la Red Ferroviaria de Interés General con cargo a sus propios recursos y con arreglo a
lo que disponga el Ministerio de Fomento, hoy Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana.

e La construccion de infraestructuras ferroviarias de alta velocidad, con recursos de un
tercero, conforme al correspondiente convenio.

e Laadministracion de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad.
e Laadjudicacion de capacidad a las empresas ferroviarias que lo solicitan.

o Elcontrol e inspeccion de la infraestructura ferroviaria, de sus zonas de protecciéon y de
la circulacion ferroviaria que sobre ella se produzca.

e La explotacion de los bienes de su titularidad.

e La prestacion de servicios adicionales y, en su caso, de servicios complementarios y
auxiliares al servicio de transporte ferroviario en las infraestructuras de su titularidad.

e La adquisicién de energia eléctrica para el suministro del servicio de corriente al
sistema ferroviario.

Parallevar a cabo su actividad, los principales recursos econémicos de ADIF-AV, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 15/2013 y la LSF son, entre otros, los siguientes:

e Aportaciones patrimoniales del Estado, que constituiran los recursos propios de ADIF-
AV.

¢ Los que obtenga por la gestiéon y explotacion de su patrimonio y por la prestacién de
servicios a terceros.

o Fondos de la UE que le puedan ser asignados.

e Subvenciones que, en su caso, puedan incluirse en los Presupuestos Generales del
Estado, asi como las transferencias corrientes y de capital de la Administracién General
del Estado (en adelante, AGE) y de otras Administraciones.

e Recursos financieros procedentes de operaciones de endeudamiento, cuyo limite anual
sera fijado en las Leyes de Presupuestos Generales del Estado de cada ejercicio.

1.a) Estatuto de ADIF-Alta Velocidad

El Estatuto de ADIF-AV fue aprobado mediante el Real Decreto 1044/2013, de 27 de
diciembre, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2013, cuyos aspectos mas destacables
son los siguientes:

e ADIF-AV se configura como una entidad publica empresarial de las previstas en el
articulo 43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado. Esta Ley regula fundamentalmente el régimen, la
organizacion y los criterios de funcionamiento del aparato administrativo estatal dentro
del cual se incluyen las Entidades Publicas Empresariales, siendo pues la Entidad parte
del mismo y estando adscrita al Ministerio de Fomento, hoy Ministerio de Transportes,
Movilidad y Agenda Urbana.

10
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ADIF-AV como entidad publica empresarial, estd sometida a la Ley 47/2003 General
Presupuestaria. Aplica un régimen de contabilidad separada de sus actividades segin sea
de construccidon de infraestructuras ferroviarias, administracion de éstas o prestacién de
servicios adicionales, complementarios o auxiliares. Asimismo, esta sometida a control
econémico financiero por la Intervenciéon General de la Administracion del Estado
(IGAE), en los términos previstos en la Ley 47/2003.

ADIF-AV se crea mediante la escision de la rama de actividad de construccién y
administracién de las infraestructuras ferroviarias de alta velocidad y otras que se le
atribuyan y estén encomendadas hasta la fecha de su creacién al Administrador de
Infraestructuras ferroviarias (ADIF).

ADIF-AV asumird las funciones asignadas al administrador de infraestructuras
ferroviarias por la Ley 38/2015, de 29 de septiembre del Sector Ferroviario (Ley
39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, anteriormente) en relacién con
aquellas infraestructuras cuya titularidad le haya sido atribuida, asi como en relacién con
aquellas que se le atribuyan en el futuro.

Los Ministerios de Economia y Hacienda y Fomento, actualmente Transportes, Movilidad
y Agenda Urbana, podran encomendar a ADIF-AV la administraciéon de las
infraestructuras de titularidad del Estado mediante los correspondientes convenios o
contratos - programas.

ADIF-AV tendra, para el cumplimiento de sus fines, un patrimonio propio, distinto del de
la Administracién General del Estado, integrado por el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de los que sea titular.

La gestidn, administracion y explotacion de los bienes y derechos de titularidad de ADIF-
AV se sujetaran a lo dispuesto en su norma de creacién, en la Ley 38/2015, de 29 de
septiembre y en el presente Estatuto y, en lo no dispuesto en estas normas, a lo
establecido en la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas.

En todo caso, los bienes y derechos que a continuacién se enumeran se consideran de
titularidad de ADIF-AV:

a. Todos los bienes, muebles e inmuebles, y derechos que, a la fecha de su constituciéon
perteneciesen o estuviesen adscritos al Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF), que se le asignen mediante orden del Ministro de Fomento y del
Ministro de Hacienda y Administraciones Publicas, de conformidad con lo previsto en
el articulo 1.5 del Real Decreto 15/2013, de 13 de diciembre.

b. Todos los bienes, demaniales o patrimoniales, que configuran las lineas ferroviarias,
que hasta la fecha de la creacion de ADIF-AV fuesen de titularidad del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), y cuya titularidad se le atribuya.

c. Todas las estaciones y terminales que sirvan a las lineas de alta velocidad cuya
titularidad tenga atribuida y otros bienes inmuebles que resulten permanentemente
necesarios para la prestacion de los servicios que constituyen su actividad.

d. Asimismo, ADIF-AV sera titular de las infraestructuras ferroviarias que construya o
adquiera con sus propios recursos y de las que le corresponda en funcién de los
convenios que celebre.

11
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e ADIF-AV podra ejercer, en cualquier momento, respecto de los bienes de dominio publico
de su titularidad, las facultades de administracién, defensa, policia, investigacion,
deslinde y recuperacion posesoria que otorga a la Administracion General del Estado la
Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas.
Corresponderd, asimismo a ADIF-AV, respecto de dichos bienes, establecer su régimen
de uso y otorgar las concesiones, autorizaciones, arrendamientos y demas titulos que
permitan su eventual utilizaciéon por terceros.

Encomiendas de gestién entre ADIF y ADIF-Alta Velocidad

El articulo 22 de la Ley 38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario, prevé que la
administracién de las infraestructuras ferroviarias y, en su caso, su construccion,
corresponderan, dentro del &mbito de la competencia estatal, a una o varias entidades
publicas empresariales adscritas al Ministerio de Fomento, que tendran personalidad
juridica propia, plena capacidad de obrary patrimonio propio, y se regiran por lo establecido
en la propia Ley del Sector Ferroviario, en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, en su Estatuto y en las demas
normas que les sean de aplicacién.

ADIF-AV asumira las funciones asignadas al administrador de infraestructuras ferroviarias
por la Ley del Sector Ferroviario, actualmente Ley 38/2015 de 29 de septiembre, en relacion
con aquellas infraestructuras cuya titularidad le haya sido atribuida, asi como en relaciéon
con aquellas que se le atribuyan en un futuro.

El articulo 1.7 del Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre, establece que ADIF-AV y
ADIF podran encomendarse, mediante la suscripcién del oportuno convenio, la realizacién
de determinadas actividades. En dichos convenios habra necesariamente de contemplarse
la compensacién econémica que corresponderia a la entidad a favor de la que se haga la
encomienda, por la prestacion de los servicios encomendados.

En particular, ambas entidades podran encomendarse la gestién de la capacidad de la
infraestructura y, debido a la interconexién de las redes cuya administracién tienen
atribuida ambas Entidades, y como excepcién a lo previsto en el articulo 23.5 de la Ley del
Sector Ferroviario, también la gestién de los sistemas de control, circulacién y seguridad.

Por Resoluciones de los Presidentes de ADIF y de ADIF-AV de 31 de diciembre de 2013,
dichas Entidades se encomendaron mutuamente la realizacion de determinadas tareas,
previéndose en dichas resoluciones que las condiciones de dicha encomienda de gestién se
recogeran en los correspondientes convenios a suscribir por ADIF y ADIF -AV.

En virtud de estos antecedentes, se redactan los documentos “Convenio entre el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-AV parala encomienda a esta
ultima entidad de la prestacién de determinados servicios” y el “Convenio entre ADIF-AV y
el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) para la encomienda a esta Gltima
Entidad de la prestacion de determinados servicios”.

Derivado de estos Convenios se redactaron y suscribieron las correspondientes adendas que
determinaban los servicios encomendados.

Dado el tiempo transcurrido desde la adopcion de los Acuerdos de encomienda de gestion
aprobados porlos Consejos de Administraciéon de ADIF y de ADIF AV, asi como desde la firma
del citado Convenio de 31 de enero de 2014, y las Adendas suscritas en desarrollo del mismo,
ambas entidades consideraron oportuno y necesario que se actualizaran las actividades
encomendadas hasta la fecha, asi como encomendar la realizacion de nuevas actividades
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técnicas y materiales, por resultar necesarias para el desarrollo de las funciones y el
cumplimiento de los objetivos de ADIF y de ADIF AV.

Mediante Acuerdo del Consejo de Administracién de la entidad publica empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de 26 de junio de 2019, se acordé
aprobar y autorizar la suscripcién del Convenio de encomienda de gestién entre la entidad
publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y la entidad
publica empresarial ADIF-AV por la que se encomienda, a la E.P.E. ADIF-AV la ejecucién de
actividades de caracter material o técnico.

Asimismo, a través de dicho Acuerdo del Consejo de Administracion, se deja sin efecto el
Acuerdo del Consejo de Administracion de 31 de enero de 2014, por el que se acuerda
ratificar la Resolucién del Presidente de la entidad publica empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) de 31 de diciembre de 2013, por el que se acuerda
encomendar la realizacién de determinadas tareas a la entidad publica empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias ADIF-Alta Velocidad y que fue publicado en
el BOE n.2 52 de 1 de marzo de 2014.

En ejecucion del Acuerdo del Consejo de Administracion de ADIF de 26 de junio de 2019 y
habiendo sido suscrito el 9 de julio de 2019 el Convenio de encomienda de gestién entre
ADIF y ADIF-AV por la que se encomienda a la E.P.E. ADIF-AV la ejecucion de actividades de
caracter material o técnico, procede en cumplimiento de lo establecido en el apartado 3.a)
del articulo 11 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico,
sobre la formalizacién de encomiendas de gestion, se publica en el BOE de 8 de agosto de
20109.

Las actividades de caracter material o técnico mas relevantes suscritas en este Convenio son:
- gestién integral medioambiental

- recepciones, ensayos, de laboratorios de control de calidad de materiales,
auditorias y seguimiento de la calidad y de la documentacién final de obra,
pruebas de carga e inspecciones de edificios y tramitaciéon de expedientes de
gasto,

- tramitacion de expedientes de expropiacion forzosa en los que ADIF ostente la
condicidn de beneficiaria,

- redaccién de los informes de supervision de proyectos de lineas
convencionales,

- suministro de energia de Uso Distinto de Traccién-UDT

De acuerdo con lo previsto en la clausula XVII del Convenio de 9 de julio de 2019, el Convenio
de Encomienda de Gestion y sus anexos podran ser modificados por mutuo acuerdo entre
las partes, a través de la suscripcion de la correspondiente adenda al mismo.

En virtud de lo cual, la primera adenda al Convenio de encomienda de gestién entre ADIF y
ADIF-AV, se publica en el BOE del 20 de diciembre de 2019, para la realizacién de las
actividades de caracter material o técnico en materia de telecomunicaciones.

De la misma manera, la segunda adenda al Convenio de encomienda de gestiéon entre ADIF y
ADIF-AV, se publica en el BOE del 12 de febrero de 2020, para la realizaciéon de las
actividades de caracter material o técnico en materia de planificaciéon funcional y en el
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ambito de las comisiones técnicas y de trabajo en las agrupaciones europeas de interés
econdmico internacional.

Mediante el Acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad Pablica Empresarial ADIF
AV de 20 de diciembre de 2019, se acordé aprobar y autorizar la suscripciéon del Convenio
de Encomienda de Gestién entre la Entidad Publica Empresarial ADIF AV y la Entidad Publica
Empresarial ADIF, por la que se encomienda a la E.P.E. ADIF la ejecucién de actividades de
caracter material o técnico.

Asimismo, se deja sin efecto el “Acuerdo del Consejo de Administracién de ADIF-AV de 17 de
enero de 2014” publicado en el BOE de 11 de febrero de 2014, asi como el “Acuerdo del
Consejo de Administracion de ADIF AV de 28 de marzo de 2014”, publicado en el BOE de 26
de abril de 2014 por el que se acuerda encomendar la realizacién de determinadas tareas a
la entidad publica empresarial ADIF.

En ejecucion del Acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad Publica Empresarial
ADIF AV de 20 de diciembre de 2019 y habiendo sido suscrito el 20 de diciembre de 2019 el
Convenio de encomienda de gestion entre ADIF AV y ADIF, por la que se encomienda a ADIF
la ejecucidn de actividades de caracter material o técnico, se publica en el BOE de 10 de
febrero de 2020.

Las actividades de caracter material o técnico suscritas en este Convenio son:

- Gestion Integral de mantenimiento de las lineas de explotacion titularidad de
ADIF-AV

- Gestion integral de las estaciones asignadas a ADIF-Alta Velocidad.

- Seguridad en la circulacién

- Servicios TIC Sistemas y Tecnologias de la Informacién y Comunicacion.
- Telecomunicaciones, voz y datos

- Gestion integral de la proteccion y seguridad

- Gestion integral de riesgos de ADIF AV

- Disefo, implantacion y seguimiento de la estrategia y politica de sostenibilidad
ambiental

- Gestion integral de la marca

- Direccidn, impulso y coordinacion
- Innovacién.

- Telecomunicaciones.

- Control de Gestion en las areas de Gestion de energia eléctrica y de red de fibra
de ADIF-AV

- Atencién integral de la funciéon de cumplimiento normativo (compliance) y
proteccion de datos de caracter personal-DPD.
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Gestion de activos.

Adjudicaciéon de la capacidad y gestién de trafico, asi como de todas las
actividades asociadas.

Asesoramiento juridico.

Recursos Humanos.

Auditoria Interna.

Ambito Internacional.

Prevencidn de riesgos laborales, seguridad y salud en el trabajo.
Comunicacién y reputacion corporativa de ADIF-Alta Velocidad.
Gestidn integral del patrimonio titularidad de ADIF-Alta Velocidad.

Actuaciones de construccion de Linea Aérea de Contacto, Instalaciones, Pilotaje,
Apertura de Estaciones, Logistica de materiales y gestion de material movil para
pruebas.

Gestion contractual de expedientes de ADIF-Alta Velocidad.

Gestidn de servicios generales y de los edificios y espacios destinados a oficinas
de Adif-Alta Velocidad, asi como para la gestién de actuaciones arquitectonicas
singulares de Adif-Alta Velocidad.

Servicios Econémico-Financieros y Corporativos de la Entidad

Actuaciones de construcciéon de subestaciones, instalaciones de sefializacion,
estaciones y puesta en servicio de lineas encomendadas a ADIF-Alta Velocidad.

Gestidn integral y coordinacién de las operaciones de integracién urbana del
ferrocarril y de las sociedades y otras entidades en las que participe ADIF-Alta
Velocidad.

Elaboracién y tramitacidon del documento de declaracion sobre la red de ADIF-
Alta Velocidad.

1.c) Otras disposiciones

El Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de julio, mediante la disposicién adicional segunda,
asigné al patrimonio de ADIF la conexién del corredor Mediterraneo con la Linea de Alta
Velocidad Madrid-Barcelona-Frontera Francesa: Vandell6s-Area Tarragona y el tramo A
Coruiia-Vigo del eje atlantico de alta velocidad, que fueron construidos por el Estado con
anterioridad a la encomienda hecha a ADIF para la ejecucion de ambas infraestructuras.
En virtud de la orden PRE/2443/2013, de 27 de diciembre se asigna al patrimonio de
ADIF Alta Velocidad el eje atlantico de alta velocidad, tramo Santiago de Compostela-Vigo.

El Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, en su articulo 34 establece la transmisién a
la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
de la titularidad de la red ferroviaria del Estado cuya administracion le fue encomendada.
En su apartado 1 se indica:
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“las infraestructuras ferroviarias y estaciones que constituyen la red de titularidad del
Estado cuya administracion ADIF tiene encomendada, pasaran a ser de titularidad de la
entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) a
partir de la entrada en vigor del presente Real Decreto-ley”, esto es el 23 de febrero de
2013.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 15/2013, de 13 de diciembre sobre reestructuracion
de la entidad publica empresarial “Administrador de Infraestructuras ferroviarias”
(ADIF) establece en su articulo 2 la atribucion a ADIF-Alta Velocidad de las
infraestructuras entregadas por el Estado a ADIF en funcién de lo dispuesto en la Orden
PRE 2443/2013, de 27 de diciembre por la que se identifican los activos y pasivos que
forman parte de la Entidad.

En base a lo anterior, en el ejercicio 2013 le fue atribuida a ADIF-AV la titularidad de las
infraestructuras, estaciones y otras instalaciones en explotacién o en construcciéon
entregadas por el Estado en 2013 a ADIF, segun se indica a continuacién:

- Linea de alta velocidad Madrid - Cuenca - Valencia y enlace por alta velocidad con
Albacete y Alicante.

- Tramo Valencia - Vandellés perteneciente al Corredor Mediterraneo.
- Eje Atlantico de Alta Velocidad tramo Santiago de Compostela - Vigo.
- Laestacién de Castellén de la Plana.

- La red de fibra 6ptica, asi como las torres repetidoras e instalaciones accesorias
ubicadas en el Tramo Orense-Santiago de la Linea de Alta Velocidad a Galicia.

La Orden FOM/2438/2013, de 17 de diciembre establece la relacién de personal de la
entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias que se
integran en la entidad publica empresarial ADIF-AV.

El Consejo de Ministros, en sus acuerdos de fecha 27 de junio de 2014 aprobé la
transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad de los siguientes bienes:

a) Tramos de la red ferroviaria en ancho convencional que enlazan las ciudades de
Plasencia, Caceres, Mérida y Badajoz,

- Tramo Monfragilie-Plasencia: desde el P.K. 0/00 al P.K. 16/700

- Tramo Monfragiie-AG Km. 4,4-Monfragiie Ag. Km. 255,4: desde el P.K. 0/000
al P.K.2/700

- Linea Madrid-Valencia de Alcantara: desde P.K. 251/625 al P.K. 332/833
- Linea Aljucén-Caceres: desde el P.K. 0/000 al P.K. 65/443
- Linea Ciudad Real-Badajoz: desde P.K. 453/000 al P.K. 512/351.

b) Tramo de la red ferroviaria en ancho convencional Bobadilla - Granada

c) Estacion de Loja
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Se acuerda que la citada transferencia se realice de forma gratuita por ser bienes afectos
alarealizacion de una actividad de administracion de infraestructuras ferroviarias y que
se valorara por el valor contable por el que estuvieran contabilizados en ADIF los activos
objeto de transmision, reconociendo su coste bruto y la amortizacion acumuladas hasta
la fecha de la transferencia. El valor neto contable de los activos transferidos a ADIF AV
en junio de 2014 ascendi6 a 71.321 miles de euros.

El Consejo de Ministros, en sus acuerdos de fecha 24 de noviembre de 2017 aprobé la
transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad del tramo de red ferroviaria
comprendido entre Leén y La Robla. El acuerdo establece una transferencia a titulo
gratuito registrando ADIF AV los activos recibidos por su coste bruto y su amortizacion
acumulada hasta la fecha del traspaso, siendo su valor neto contable de 47.892 miles de
euros. El acta formal de entrega fue suscrita por ADIF y ADIF AV en fecha 30 de noviembre
de 2017.

En el ejercicio de 2018, el Consejo de Ministros aprobd la cesién de diferentes tramos de
la RFIG de ADIF a ADIF AV a titulo gratuito. Estos trasvases vienen motivados por las
obras de adaptacioén a la alta velocidad que ADIF AV acometera en los mismos. El detalle
de los traspasos es el siguiente:

1. Tramo La Encina - Xativa: con una longitud de 38 km. El acuerdo de Consejo
de Ministros se produjo el 23 de febrero de 2018, formalizandose su entrega
mediante acta formal suscrita entre ADIF y ADIF AV en fecha 25 de mayo de
2018 por un valor neto contable de 116.123 miles de euros.

2. Tramo Taboadela - Ourense: con una longitud de 14 km. En sesién de 6 de
abril de 2018 el Consejo de Ministros acord6 la cesiéon de dicho tramo
formalizandose su acta de entrega de ADIF a ADIF AV en fecha 25 de mayo
de 2018 por un valor neto contable 9.945 miles de euros.

3. Tramo El Reguerén - Cartagena - Escombreras: con una longitud de 67 km.
El acuerdo de Consejo de Ministros se firm6 el 25 de mayo de 2018,
firmandose su acta de entrega formal de ADIF a ADIF AV en fecha 26 de
septiembre de 2018 por un valor neto contable 30.395 miles de euros.

4. Tramo Astigarraga - Irun: con una longitud de 25 km. En la sesion del
Consejo de Ministros de fecha 25 de mayo de 2018 se acord¢ el traspaso del
citado tramo de ADIF a ADIF AV formalizandose su entrega mediante acta
firmada el 26 de septiembre de 2018 con un valor neto contable 82.875 miles
de euros.

La resolucidén de la Secretaria de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda de
fecha 23 de mayo de 2014 encomienda a ADIF y ADIF AV en el ambito de sus
competencias, la construccién de las obras de la red ferroviaria de interés general
licitadas y adjudicadas por el Ministerio de Fomento, determinando que la construccién
se realice con cargo a los recursos de ADIF o ADIF AV en su caso.

Con fecha 21 de diciembre de 2009, el Ministerio de Fomento, la Generalitat de Cataluia,
el Ayuntamiento de Barcelona, ADIF y RENFE Operadora suscribieron la adenda al
convenio de colaboraciéon suscrito en fecha 12 de junio de 2002 para el desarrollo de las
actuaciones relativas a la red de alta velocidad en la ciudad de Barcelona y la
correspondiente remodelacion de las infraestructuras ferroviarias. En dicha adenda se
establece la aportacion por la Administracién General del Estado a ADIF de un total de
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255.000 miles de euros para la financiacion de la estacion de la Sagrera, distribuidos en
51.000 miles de euros anuales desde el afio 2009 hasta el ano 2013.

e Enelejercicio 2019, en virtud del articulo 134.4 del titulo VII de la Constitucion Espafiola,
se produjo la prérroga de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales del
Estado para 2018. En consecuencia, para dicho afio se consigné una aportacién
patrimonial para ADIF-AV de 311.573,95 miles de euros y se establecié una autorizacién
del incremento neto del endeudamiento de 1.890.000 miles de euros.

e Enelejercicio 2020, en virtud del articulo 134.4 del titulo VII de la Constitucién Espafiola,
se ha producido la prérroga de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de Presupuestos Generales
del Estado para 2018 y 2019. En consecuencia, para 2020 se consigné una aportacion
patrimonial para ADIF-AV de 311.573,95 miles de euros y se establecié una autorizacién
del incremento neto del endeudamiento de 1.890.000 miles de euros. Adicionalmente el
14 de diciembre de 2020 la Ministra de Hacienda autoriz6 una modificacion
presupuestaria que ha supuesto el cobro en diciembre de 2020 de 118.847 miles de euros
como subvencidn para inversiones en corredores de la Red Transeuropea de Transportes
(TEN-T). (Véase nota 8.a).

e LalLey 11/2020 de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2021 consigna una aportacién patrimonial para ADIF AV de 466.173,95 miles de euros
en el ejercicio 2021. Asimismo se ha consignado en los PGE de 2021 una transferencia
corriente para financiar la administracién de la red de su titularidad de 50.000 miles de
euros. Asimismo se establece una autorizacion del incremento neto del endeudamiento
de 1.500.000 miles de euros.

Canones y tasas

La Ley 38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario (LSF) incorpora al
ordenamiento espafiol las normas contenidas en la Directiva 2012/34/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 21 de noviembre de 2012, que abarcan casi todos los ambitos de
la legislacion ferroviaria, entre otros, los relativos a la transparencia y sostenibilidad de la
financiacién de las infraestructuras ferroviarias, una nueva y mas completa clasificacion de
los servicios relacionados con el ferrocarril y el establecimiento de nuevas y mas precisas
reglas en la tarificacién del acceso a la infraestructura ferroviaria.

La LSF regula en su Titulo VI el régimen econdmico y tributario del sector ferroviario
tratando de alcanzar el equilibrio entre la viabilidad econ6mica del sistema y el fomento del
transporte ferroviario. Se persigue incentivar la mejora del funcionamiento de la red, la
reduccidén de perturbaciones, la optimizacién del uso de la infraestructura y la disminucién
de los costes de su puesta a disposicién.

Arbitra la estructura legal de los canones por utilizacién de las lineas ferroviarias, por
utilizacion de las instalaciones de servicio y se revisa el régimen tarifario por la prestacion
de servicios, avanzando en el libre acceso a las actividades de servicios sin comprometer la
sostenibilidad de la infraestructura ferroviaria.

Asimismo establece los criterios de clasificacidon de lineas con el fin de vincular el canon
ferroviario a la rentabilidad potencial del mercado; establece los criterios de clasificacion de
las estaciones de transporte de viajeros a fin de tomar en consideracién la capacidad
econ6mica de los servicios asociados para la determinacién de la cuantia del canon; y regula
las bonificaciones y descuentos sobre la cuantia de los canones a abonar por los operadores
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con el objetivo de fomentar el desarrollo de los servicios ferroviarios y la explotaciéon mas
eficaz de las lineas.

La LSF establece en su articulo 23 las funciones de los administradores generales de
infraestructuras ferroviarias, entre las que incluye la determinacidn, revisiéon y cobro de los
canones por utilizaciéon de las infraestructuras ferroviarias, conforme al régimen legal y
reglamentario de aplicaciéon.

Por su parte, el articulo 100 de la LSF establece que la propuesta de modificacién o revisiéon
de las cuantias de los cAnones debera ser elaborada por el administrador de infraestructuras
ferroviarias, que dicha propuesta serd sometida a consulta de las empresas ferroviarias y a
informe de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, y que establecera los
valores concretos de los parametros de los canones los cuales se remitiran al Ministerio de
Fomento para su inclusion en el anteproyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado.

Aunque el administrador general de infraestructuras ferroviarias ADIF-Alta Velocidad
elaboré una propuesta de tarifas para el ejercicio 2020, que fue sometida a consulta de las
empresas ferroviarias y a informe de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia,
las tarifas aplicadas durante 2020 fueron las tarifas aprobadas mediante la Ley 6/2018 de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2018, ya que dicha ley se prorrogé hasta la
aprobacién de la Ley de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2020, aprobacién
que no se ha producido.

El 30 de diciembre de 2020 se aprobé la Ley 11/2020 de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2021 que recoge en su articulo 80 las tarifas unitarias de los canones ferroviarios
elaboradas por el administrador de infraestructuras, aplicables a partir del 1 de enero de
2021 y con una vigencia indefinida.

No obstante, con el objeto de paliar los efectos de la crisis provocada por la COVID-19 en el
transporte ferroviario, la Disposicion transitoria sexta modifica temporalmente las cuantias
unitarias de los canones ferroviarios quedando sin efecto las cuantias unitarias previstas en
el articulo 80 durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2021, periodo durante el cual el administrador de infraestructuras ferroviarias aplicara las
cuantias unitarias incluidas en la propia Disposicion transitoria sexta.

A continuacién se detallan los canones en vigor

Canon por Utilizaciéon de las Lineas Ferroviarias Integrantes de la RFIG Gestionada por ADIF
- Alta Velocidad.

Constituye el hecho imponible del Canon la utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes
de la RFIG, asi como la prestaciéon de servicios inherentes a dicha utilizacién, en las
modalidades siguientes:

a) Canon por adjudicacién de capacidad (Modalidad A): por el servicio de asignaciéon de
aquellas franjas horarias, definidas en la declaraciéon sobre la red, a los correspondientes
candidatos con el fin de que un tren pueda circular entre dos puntos durante un periodo
de tiempo determinado. Se repercutiran los costes del proceso de adjudicacién de
capacidad, los de gestion del trafico, seguridad en la circulacién y los de reposicién de las
instalaciones de seguridad y control del trafico, directamente imputables a la explotacién
del servicio ferroviario. La cuantia se determinara por cada tren-kilémetro adjudicado,
distinguiendo por tipo de linea afectada y tipo de servicio.
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b) Canon por utilizacion de las lineas ferroviarias (Modalidad B): por la accién y efecto de
utilizar una linea ferroviaria. Se repercutiran los costes de mantenimiento y conservacion
de la infraestructura ferroviaria, directamente imputables a la explotacion del servicio
ferroviario. La cuantia se determinara por cada tren-kilémetro circulado distinguiendo
por tipo de linea y tipo de servicio.

¢) Canon por utilizacién de las instalaciones de transformacion y distribucion de la energia
eléctrica de traccion (Modalidad C), por la accidn u efecto de utilizar las instalaciones de
electrificacion de una linea ferroviaria. Se repercutiran los costes de mantenimiento y
conservacién de las instalaciones de electrificacién y sus costes de reposicion,
directamente imputables a la explotacién del servicio ferroviario. La cuantia se
determinara por cada tren-kilémetro circulado por lineas ferroviarias electrificadas
distinguiendo por tipo de linea, tipo de servicio y tipo de traccion.

Canon por Utilizacién de las Instalaciones de Servicio de titularidad de los administradores
generales de infraestructuras ferroviarias.

Constituye el hecho imponible del canon, la utilizacién de las instalaciones de servicio e
infraestructuras a las que se refiere el articulo 98 de la LSF, asi como la prestacién de
servicios o actividades publicas inherentes a dicha utilizacion, en las modalidades siguientes:

A. Canon por la utilizaciéon de las estaciones de transporte viajeros (Modalidad A). Se
repercutiran los costes asociados al mantenimiento y conservacion de las estaciones, a
su reposicidn y a la prestacion de los servicios basicos minimos de las estaciones, los
gastos financieros en el caso de las estaciones clasificadas en la categoria 6, asi como el
servicio de vigilancia de las estaciones y el control de acceso de los viajeros y sus
equipajes. La cuantia se determina en funcidén de la categoria de la estacidn, tipo de
parada, tipo de tren y ntimero de viajeros.

B. Canon por paso por cambiadores de ancho (Modalidad B). Se calcula en funcién de los
pasos de cada tren por un cambiador de ancho.
Se repercutiran los costes asociados al mantenimiento y reposicién de los cambiadores
de ancho.

C. Canon por la utilizacién de vias con andén en estaciones para estacionamiento de trenes
para servicios comerciales de viajeros y otras operaciones (Modalidad C).

Se repercutirdn los costes asociados al mantenimiento y conservaciéon de las
instalaciones utilizadas.

Alos efectos de este canon se establecen las dos tarifas siguientes:

C.1) Por estacionamiento de trenes para servicios comerciales de viajeros sin otras
operaciones

C.2) Por estacionamiento de trenes para otras operaciones.

D. Canon por utilizacién de vias en otras instalaciones de servicio: de apartado, de formacién
de trenes y maniobras, de mantenimiento, de lavado y limpieza, de suministro de
combustible (Modalidad D).

Los costes repercutibles en esta modalidad del canon son los directamente imputables a
la utilizacién de las vias en concepto de mantenimiento y reposicion de las instalaciones.
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E. Canon por utilizacién de puntos de carga para mercancias (Modalidad E).

Los costes repercutibles en esta modalidad del canon son los directamente imputables a
la utilizacién de las vias en concepto de mantenimiento y reposicion de las instalaciones.

(2) Bases de Presentacidn de las cuentas anuales

2.a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con los registros contables de la
Entidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera a
31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo que va desde el uno
de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2020.

ADIF-AV presenta sus Cuentas Anuales de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracidn establecidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad aplicando entre otros, el principio de empresa en
funcionamiento de acuerdo con su régimen juridico y estatutario descrito en la nota 1, asi
como, las modificaciones al referido Plan General de Contabilidad incorporadas mediante
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, asi como en base a los principios y criterios contables fijados por la Intervencion
General de la Administracion del Estado (en adelante, IGAE) mediante resolucion
promulgada con fecha 30 de diciembre de 1992 (en adelante, la Resolucién), que continda
en vigor en todo aquello que no se oponga a lo establecido en el citado Plan General de
Contabilidad. Adicionalmente, la Entidad ha contemplado en la formulacién de sus estados
financieros lo dispuesto en la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, publicada en el BOE de
26 de marzo de 2010, por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que
operan en determinadas circunstancias.

Asimismo, la Entidad ha tenido en cuenta, en la formulacion de estas Cuentas Anuales, la
opinion de la IGAE en relacion con politicas contables expresadas mediante respuestas a
preguntas planteadas por ADIF o ADIF-AV segun se dispone en la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre. En caso de que estas politicas fueran significativas, se incluyen en la nota 3.

2.b) Comparacién de la informacién

La Direcci6n de la Entidad presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y en la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 aprobadas por el Consejo de Administraciéon de ADIF AV de fecha
31 de marzo de 2020.

2.c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicaci6n de politicas contables

La preparacion de las Cuentas Anuales de la Entidad requiere la realizacién de estimaciones
que estan basadas en la experiencia historica, en la evaluaciéon de determinados riesgos
(véase nota 22) y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor de los activos y
pasivos cuya cuantificacién no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La
Entidad revisa sus estimaciones de forma continua. No obstante, dada la incertidumbre
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inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir cambios
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse
un cambio significativo en las hip6tesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién
de la incertidumbre y los juicios relevantes en la aplicacion de las politicas contables en la
fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos de préximos ejercicios son los siguientes:

Amortizaciéon de las infraestructuras de alta velocidad: la amortizaciéon de los
inmovilizados materiales integrados en las infraestructuras ferroviarias de alta
velocidad exige la realizacién de estimaciones para determinar su vida ttil, as{ como
la depreciacidn que sufren por su normal funcionamiento y utilizacién. La Direccién
de la Entidad ha tenido que estimar dicha depreciacién en funcién de la utilizacién
de estas instalaciones durante su vida util, considerando diferentes hipotesis en
cuanto a la evolucion de los traficos ferroviarios en funcion de la demanda esperada.

Activos por impuesto diferidos: para determinar el importe de los activos por
impuesto diferido a registrar, la Direccién de la Entidad evalta la probabilidad de
disponer de ganancias fiscales futuras asi como sus importes y las fechas en que se
obtendrian (véase nota 12 (a)).

Deterioro de valor del inmovilizado no financiero (véase nota 3(b)).

Inmovilizado material por infraestructuras ferroviarias ejecutadas por diversas
sociedades de integracion en las que la Entidad participa al amparo de Convenios de
Integraciéon de los que traen causa (véase notas 3.b y 3.i). Se registran en el
inmovilizado las infraestructuras puestas en servicio ain cuando no se haya
producido su entrega formal, siempre que se espere obtener rendimientos
econ6micos futuros mediante su explotacién y se disponga de una valoracion fiable
de su coste. La realizaciéon de estas estimaciones exige la aplicaciéon de juicios
profesionales relevantes para clasificar las infraestructuras ejecutadas, que son de
naturaleza compleja, como ferroviarias o urbanisticas, asi como para asignar ciertos
costes necesarios para el desarrollo del proyecto global encomendado a las citadas
sociedades. La asignacidn final a los socios debera ser acordada en el seno de cada
una de ellas, por lo que existe una incertidumbre sobre la atribucién definitiva de
los distintos activos a cada uno de sus accionistas.

Determinaciéon del caracter comercial o no comercial de las permutas de
inmovilizado no financiero.

Deterioro del valor de los créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas.
(véase nota 3(i)

Provisiones para riesgos y gastos: las provisiones se reconocen cuando es probable
que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, dé lugar a una salida de
recursos y el importe de la obligacidn se pueda estimar de forma fiable. La Direccién
de la Entidad realiza sus estimaciones evaluando toda la informacién y los hechos
relevantes, la probabilidad de ocurrencia de las contingencias y el importe del
pasivo a liquidar a futuro (Véase nota 3.i).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta
la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios. Cualquier acontecimiento
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futuro no conocido a la fecha de elaboraciéon de estas estimaciones, podria dar lugar a
modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros intermedios se presentan en miles de euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Entidad, redondeada al millar mas cercano, salvo cuando
se indica otra cosa.

(3) Normas de Registro y Valoracién

3.a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible esta comprendido basicamente por los derechos de uso de
espacios titularidad de ADIF AV adquiridos a Renfe Operadora en los ejercicios 2020 y 2015
y cuyo origen procede de la OM FOM/2909/2006, de 19 de septiembre que establecia un
derecho de uso sin contraprestaciéon a RENFE-Operadora de determinados espacios sitos
basicamente en estaciones de viajeros. La citada Orden Ministerial establecia que dichos
derechos de uso serian sustituidos con posterioridad por los inmuebles que se acordara
patrimonializar. A tal efecto, ADIF AV tenia registrada hasta el ejercicio 2014 una provisién
de riesgos y gastos por valor de 21.952 miles de euros correspondiente a la estimacion de los
costes de reposicion de dichos espacios para ser entregados en condiciones de uso.

La Entidad valora los derechos de uso adquiridos en los citados ejercicios por el valor actual
del precio de adquisicién a RENFE Operadora. En el caso de los derechos de uso adquiridos
en 2015, se dedujo de dicho valor la provision de riesgos y gastos que la Entidad tenia
constituida para hacer frente a los costes de reposicién para la entrega de los inmuebles que
deberian sustituir a dichos espacios en condiciones adecuadas de uso. Este inmovilizado se
presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada dotada de forma lineal, y
durante su vida util correspondiente. Para calcular la vida util de dichos activos la Entidad se
ha basado en planes de negocio elaborados al efecto para los derechos adquiridos en 2015 y
para los relativos a 2020 en los cuales se consideran los flujos de efectivo generados por los
arrendamientos acordados con RENFE Operadora y su grupo de empresas, asi como por
aquellos que considera probable obtener de otros terceros. En dichos Planes de negocio se
consideran diversas hipdtesis de variaciones en la ocupacién de espacios, variaciones en
indices de precios y unos tipos de interés acordes con las condiciones actuales del mercado
inmobiliario y financiero. La Entidad ha estimado una vida util de 75 afios para los derechos
de uso adquiridos en 2015 y de 30 afios para los derechos de uso adquiridos en 2020.

Adicionalmente, la Entidad incluye en el apartado de inmovilizaciones intangibles
aplicaciones informaticas y gastos de investigacién y desarrollo y especificamente la
plataforma tecnolégica vinculada a la gestion del trafico ferroviario “Da Vinci”. A esta
plataforma tecnolégica se la ha asignado una vida til en linea a las de las instalaciones de
seguridad y sefializacion a las que da soporte: 25 afios. Este inmovilizado se valora a su coste
de adquisicién o coste de produccién y se presenta neto de su correspondiente amortizacién
acumulada, que se calcula utilizando el método lineal o creciente, en el caso que sean bienes
vinculados alineas de alta velocidad, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:
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Gastos de [+D 25
Aplicaciones informaticas 5

Los gastos de investigacion y desarrollo se reconocen en el activo de la Entidad como un
inmovilizado intangible en el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan individualizados por proyectos y su coste establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémica del
proyecto.

3.b) Inmovilizaciones materiales

Los activos fijos atribuidos a ADIF-AV pueden clasificarse en las siguientes categorias:

Bienes de dominio publico ferroviario: estos activos comprenden las lineas ferroviarias,
los terrenos donde estan situadas y las instalaciones construidas en la zona de dominio
publico (articulo 27 de la LSF). Segtun el articulo 13 de la LSF, la zona de dominio publico
comprende los terrenos ocupados por las lineas ferroviarias que formen parte de la Red
Ferroviaria de Interés General y una franja de terreno de ocho metros a cada lado de la
plataforma, existiendo normas especiales en funcién de la infraestructura relacionada
(taneles, puentes, etc.). La mayoria de los activos aportados a ADIF-AV se consideran
bienes de dominio publico. Para poder ser enajenados, tendria que modificarse
previamente la situacion legal de dichos activos mediante su desafectacién, que se
llevaria a cabo previa declaracién de innecesariedad acordada por el Consejo de
Administracion de la Entidad [articulo 16, apartado 1, letra q) y articulo 31 del Real
Decreto 1044/2013]. Dicha desafectacion determinara la incorporaciéon de los bienes
objeto de la misma al patrimonio de la Entidad, como bienes de naturaleza patrimonial
(de titularidad privada de la Entidad), pudiendo ser objeto de enajenacién o permuta.

Activos de titularidad privada: los que no estan incluidos en las definiciones legales de
dominio publico ferroviario. Los activos de titularidad privada de ADIF-AV comprenden
estaciones, terminales u otros edificios o instalaciones para servicios de pasajeros,
distintos a las lineas ferroviarias y los terrenos tal como se describe anteriormente. No
obstante, por lo que se refiere a algunos de estos bienes (estaciones, terminales u otros
edificios o instalaciones para servicios vinculados al transporte ferroviario), si su
adquisiciéon se efectué mediante expropiaciéon forzosa, y a pesar de su caracter
patrimonial establecido por la Ley y el Reglamento del Sector Ferroviario, por
seguridad juridica se someten al mismo procedimiento de desafectacién expresa
previsto para los bienes de dominio publico, en atencidn a lo previsto en el articulo
66.2.c) de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas. Finalmente, esta categoria también podria incluir todos los edificios asociados
a lineas ferroviarias que han sido cerradas o abandonadas.

Coste del inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumulado. El criterio general utilizado para su valoracién es el precio de adquisicién o
coste de produccidn, incluyendo materiales, mano de obra directa y gastos incurridos.
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Adicionalmente, ADIF-AV incluye en el coste de la infraestructura ferroviaria en curso
que requiere un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
explotacion, los gastos financieros correspondientes a los préstamos suscritos con el
Banco Europeo de Inversiones (B.E.L) y con otras entidades financieras, asi como los
derivados de las emisiones de valores de renta fija, destinados a la financiaciéon especifica
de la construccién de dichos inmovilizados. En aquellos supuestos en los que una linea
de alta velocidad se encuentra parcialmente en explotacion, la Entidad ha estimado y
capitalizado los gastos financieros correspondientes exclusivamente a los tramos en
construccion en proporciéon al coste total de la inversion realizada en la misma. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Gastos financieros
capitalizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes activos. Los gastos de
conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren.

Asimismo, se capitalizan también como un mayor coste de los activos afectados, los
fondos destinados a financiar trabajos de conservacion y enriquecimiento del Patrimonio
Histdrico Espafiol, regulados por la Ley 16/1985, el Real Decreto 111/1986 y la
Instruccién namero 43 de la Subsecretaria de Fomento de fecha 16 de mayo de 2014.
Segun lo establecido en la normativa vigente, en el presupuesto de cada obra publica,
financiada total o parcialmente por el Estado, se incluira una partida equivalente al 1,5%
de los fondos de aportacién estatal para financiar este tipo de trabajos.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizado que suponen una mejora
o alargamiento de la vida util son considerados como inversiones y se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, segin facturas de proveedores,
los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales de
almacén y el resto de los costes incurridos. La capitalizacién del coste de produccién se
realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando proceda, el coste inicial del inmovilizado material se corrige cuando surgen
diferencias entre el IVA soportado no deducible inicialmente reconocido por la Entidad
como coste y el que es finalmente aplicable cuando hay una enmienda a la interpretacién
de la legislacién fiscal o viene determinada por un tribunal o la Administracion
Tributaria.

La Entidad clasifica las operaciones de adquisicion de inmovilizados materiales por
permuta consistentes en la adquisicién de un inmovilizado material mediante la entrega
de activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios,
en operaciones de permuta comercial o no comercial de acuerdo con los siguientes
criterios:

a) Tienen la consideraciéon de permutas comerciales aquellas para las que la
configuraciéon de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere
significativamente de la configuracién de los flujos del activo entregado o cuando
el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades
afectadas por la operacion se ve modificado como consecuencia de la permuta.

b) Elresto de las permutas se consideran como permutas no comerciales.

25



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

adifF

ALTA WELOCIDAD

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

Cuando la permuta no tiene caracter comercial, la Entidad valora el activo recibido por el
valor neto contable del activo entregado, incrementado, en su caso, por el importe de las
contrapartidas monetarias recibidas, con el limite maximo del valor razonable del activo
recibido.

En el caso de las permutas comerciales, el activo recibido se valorara por el valor
razonable del activo entregado, incrementado, si procede, en el importe de las
contrapartidas monetarias recibidas, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido y con el limite de este ultimo.

Segun lo establecido en la Orden PRE/2443 /2013 mencionada en la nota 1, los activos y
pasivos transferidos de ADIF a ADIF-AV han sido integrados y reconocidos por ADIF-AV
a su valor contable, tal y como estaban contabilizados en ADIF a la fecha de segregacion.

Los criterios utilizados para la valoracion de la infraestructura ferroviaria por ADIF-AV
son los siguientes:

a) La realizada por la Entidad incluye tanto el coste de construccién como el de
elaboracion de informes, planos, proyectos, estudios, asistencias técnicas y
vigilancia, etc., que estan relacionados directamente con dicha infraestructura;
el coste de los estudios complementarios e informes necesarios para el
planeamiento y disefio de las lineas; los trabajos realizados para el inmovilizado
y el importe del IVA soportado no deducible. También se incluye como mayor
coste de la infraestructura la mejor estimacion disponible a la fecha de cierre del
valor actual de las cuantias reclamadas por contratistas de obras o expropiados,
que la Entidad considera probable que generaran una futura salida de recursos,
y que corresponden entre otros conceptos a diferencias en las mediciones de
obras y a reclamaciones de costes vinculados con aumentos de plazos de
ejecucidon sobre los inicialmente previstos.

b) Otras infraestructuras recibidas del Estado en adscripciéon se valoraron por un
importe igual al que figuraba en las correspondientes actas de subrogacién, al
precio de adquisicién o coste de produccién en que ha incurrido el Ministerio de
Fomento, de acuerdo con los datos que figuran en su Sistema de Informacién
Contable y en sus registros contables, deducida su amortizacién acumulada en la
fecha de transferencia. No obstante, si con posterioridad a la valoracién inicial se
ponen de manifiesto modificaciones en los valores incluidos en las
correspondientes actas de entrega u otras disposiciones mediante las cuales se
transmiten a ADIF-AV infraestructuras ferroviarias o se identifican nuevas
inversiones relacionadas con las lineas o tramos previamente adscritos, dichos
ajustes se registran en el ejercicio en el que se conocen los nuevos valores y se
firman las correspondientes actas rectificativas o se modifican las disposiciones
citadas.

c) Los bienes cedidos por el Estado a Renfe mediante el Acta de Entrega y Recepcién
de la Linea de Alta Velocidad Madrid-Sevilla, fueron valorados por el Ministerio
de Fomento a su coste de adquisicidn, deducida su amortizacién acumuladaa 31
de diciembre de 2004, que fue calculada utilizando los criterios de amortizacién
aplicados por Renfe en funcién del tipo de activo y de la fecha de puesta en
funcionamiento.

d) Inversiones en curso y en explotacidén en el Eje Atlantico de Alta Velocidad y en
el enlace con el Corredor Mediterraneo que de acuerdo con lo establecido en la
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disposicion adicional segunda del Real Decreto Ley 22/2012 de 20 de julio se
asignaron al patrimonio de ADIF sin contraprestacion y fueron escindidos al
patrimonio de ADIF-AV segtn la Orden de Segregacion. Estos activos, fueron
construidos por el Estado con anterioridad a las encomiendas efectuadas a ADIF
para la ejecucién de ambas infraestructuras, mediante sendas Resoluciones de la
Secretaria de Estado de Infraestructuras de fecha 11 de mayo de 2012. Estos
bienes y obras en curso se registraron por un importe de 2.476.419 miles de
euros que corresponde al precio de adquisicién o coste de produccién en que
incurrio el Ministerio de Fomento, de acuerdo con los datos que figuran en su
sistema de informacion financiera y en sus registros contables, deducida su
amortizacién acumulada en la fecha de transferencia, y que es equivalente al
valor razonable de los citados activos dado que se estableci6 en el marco de los
procedimientos de licitaciéon previstos en la legislacién aplicable a la
Administracién General del Estado y es el resultado de un proceso de
adjudicacion publico efectuado entre partes independientes y suficientemente
informadas.

Con respecto a las infraestructuras construidas por la Sociedad Estatal de
Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.A. (en adelante, SEITTSA) en la
L.A.V. Madrid - Galicia son entregadas a ADIF AV de acuerdo con lo previsto en
el Convenio suscrito el 25 de agosto de 2015 por dicha Sociedad, la Entidad, ADIF
y el Ministerio de Fomento (en adelante, el Convenio de refundicién o el
Convenio). El referido convenio establece que la entrega de estos activos tendra
la consideraciéon de una transmisién a titulo gratuito de bienes afectos a la
actividad de administracién de infraestructuras ferroviarias. ADIF AV viene
registrando estos bienes por el precio de adquisicién o el coste de produccién
por el cual los tenia valorados SEITTSA en sus libros y que fueron abonadas
anteriormente por la AGE a la Sociedad.

Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcién de las cantidades
satisfechas en concepto de expropiaciones. En el caso de no poder disponer de
éste por ser expropiaciones muy antiguas o sin documentacién soporte
suficiente se valoran por el valor de adquisicién de terrenos colindantes
expropiados en afios similares.

Los bienes transferidos por ADIF a ADIF-AV en virtud de los Acuerdos del
Consejo de Ministros referidos en la nota 1 se valoran segun lo establecido en
dichos acuerdos por el valor contable por el que estaban contabilizados en ADIF,
reconociendo en ADIF-AV su coste bruto y la amortizacién acumulada hasta la
fecha de la transferencia (véase nota 1.c).

Las infraestructuras ejecutadas en el marco de los Convenios para la integracién
del ferrocarril en las ciudades, que se realizan bien mediante sociedades
mercantiles creadas para esta finalidad o directamente por una o varias de las
entidades que han suscrito el referido acuerdo, son valoradas con la mejor
estimacion de los costes incurridos para su construccion y que han sido
necesarios para su puesta en condiciones de explotacion.

En aquellos casos en los que el Convenio establece la obligacién de financiar el
conjunto de las actuaciones mediante aportaciones monetarias de todas o
algunas de las entidades que los suscriben, los costes correspondientes a
determinadas obras provisionales o a infraestructuras urbanisticas de
integracion, como pueden ser los muros y losas derivados de la ejecucion de
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soterramientos o cubrimientos, cuya finalidad basica es lograr la permeabilidad
entre distintas zonas de una ciudad, se incluyen en el valor de las
infraestructuras ferroviarias, mediante criterios razonables de imputacidn,
hasta el limite de las aportaciones asumidas por la Entidad. En el supuesto en
que el convenio no prevea que la Entidad asuma la financiacién de las
infraestructuras contempladas en el mismo mediante aportaciones monetarias,
los citados soterramientos o cubrimientos, considerados como infraestructuras
urbanisticas, no se integran, en general, en el patrimonio de ADIF Alta Velocidad.

ADIF-AV registra en su inmovilizado tanto las infraestructuras ferroviarias recibidas
mediante acta de entrega y/o a través de una norma con rango de Ley, Real Decreto,
acuerdo del Consejo de Ministros u Orden Ministerial, como cualesquiera otras
infraestructuras ferroviarias y estaciones que, formando parte de la red de su titularidad
cuya administracion tiene encomendada, hayan entrado en servicio, aunque no sean
objeto de entrega formal mediante acta, Real Decreto u Orden Ministerial, siempre que
se espere obtener rendimientos econémicos mediante su explotacion y se disponga de
una valoracion fiable de su coste.

Traspasos de inmovilizado en curso

La Entidad clasifica los activos de obra en curso a inmovilizado segtin su naturaleza en la
fecha en que las obras se encuentran en condiciones de explotacion.

Amortizacion del inmovilizado material

- Amortizacién de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad

La amortizacidn de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad, se realiza, con
caracter general de forma creciente, en progresién geométrica del 3% anual, de
acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afios
Plataforma
- Movimientos de tierras 100
- Obras de fabrica 100
- Tuneles y puentes 100
- Drenajes 25
- Cerramientos 50
Superestructura de via 30-60
Instalaciones eléctricas
- Linea aérea de contacto 20
- Elementos soporte de catenaria 60
- Subestaciones eléctricas 60
Instalaciones de sefializacién, seguridad y comunicaciones 25
Edificios y otras construcciones 50
Material mévil 10-20

- Amortizacién del resto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el método
lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida ttil estimada:
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Afos
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otras inmovilizaciones materiales 5-40

La Entidad revisa anualmente las vidas utiles de sus activos inmovilizados.
Deterioro del valor de los activos

En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad ha considerado
que los bienes que constituyen su inmovilizado han de clasificarse, basicamente, como
activos no generadores de flujos de efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que
corresponden a elementos de las infraestructuras ferroviarias incluidas en la Red
Ferroviaria de Interés General y se poseen fundamentalmente con la finalidad de
generar flujos econémicos sociales que benefician a la colectividad, y por tanto, con
un objetivo distinto al de generar un rendimiento comercial. Asimismo, en aquellos
supuestos en los cuales pudiesen existir dudas sobre sila finalidad principal de poseer
un activo es o no la obtencién de flujos de efectivo se ha aplicado la presuncién
prevista en la norma segunda de la citada Orden considerando, dados los objetivos
generales de la Entidad, que tales activos pertenecen a la categoria de activos no
generadores de flujos de efectivo.

La Direccién de la Entidad, de acuerdo con lo previsto en la norma segunda de la
mencionada Orden Ministerial evalda al menos al cierre del ejercicio la existencia de
indicios de deterioro de valor en algin inmovilizado material intangible o inversién
inmobiliaria, en cuyo caso deberia estimar el valor recuperable.

Al evaluar si existe algiin indicio relevante de que el activo puede haberse deteriorado,
la Entidad tiene en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

- Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio o legal en los
que opera la Entidad acaecidos durante el ejercicio o que se espera se
produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa sobre la
Entidad.

- Disminucién significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta
disponible, y superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.

- Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo.

- Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y
que tengan una incidencia negativa sobre la Entidad.

- Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo se pueda
mantener en el futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en

cuenta en la fecha de incorporacién al patrimonio de la Entidad.

- Interrupcién de la construccion del activo antes de su puesta en condiciones
de funcionamiento.

- Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios
prestados con el activo. Sin embargo, una mera fluctuaciéon a la baja de la
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demanda no debe constituir necesariamente un indicio de que se ha
producido un deterioro de valor de dichos activos, ya que la demanda o
necesidad de estos servicios puede fluctuar a lo largo del tiempo.

En este sentido, la Entidad ha clasificado sus activos en unidades de explotacién que
permitan evaluar la existencia de indicios de deterioro. Estas unidades son,
basicamente, las lineas o ejes ferroviarios de la Red Ferroviaria de Interés General a
las que estan afectados. A continuaciéon se enumeran las diferentes unidades de
explotacion consideradas:

Eje 11 de AV Madrid Chamartin - Valladolid - Ledn.
Eje 12 de AV Madrid Atocha - Barcelona - frontera francesa.
Eje 13 de AV Madrid Atocha - Levante.

Eje 14 de AV Madrid Atocha - Toledo - Sevilla Santa Justa - Malaga Maria
Zambrano - Granada.

Eje 16 de AV Olmedo - Medina del Campo - Zamora - Galicia.

La Entidad, segtn lo establecido en la norma cuarta de la referida Orden Ministerial
reconoce, al menos al cierre del ejercicio, una pérdida por deterioro si el valor
contable de las unidades de explotacién supera a suimporte recuperable, en la fecha
de determinacion del mismo. A estos efectos se entiende por importe recuperable el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso,
siendo éste su coste de reposicién depreciado.

Una vez registrada dicha correccién valorativa por deterioro o su reversién, se
ajustan las amortizaciones de los periodos siguientes considerando el nuevo valor
contable. Asimismo, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en la
partida de pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Inversiones inmobiliarias

La Entidad clasifica en este apartado los inmuebles destinados total o parcialmente para
obtener rentas, plusvalias o ambas. Los inmuebles que se encuentran en construccién para
uso futuro como inversion inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso
hasta que estdn terminados. La Entidad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias
siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado material.

La amortizaciéon de las inversiones inmobiliarias se determina con caracter general
siguiendo el método lineal de acuerdo con una vida ttil estimada de 50 afios.

Los ingresos derivados de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Las rentas percibidas
por anticipado vinculadas a los activos titularidad de la Entidad se registran en el pasivo del
Balance de Situacién como periodificaciones y se imputan a resultados en la vida del contrato
suscrito con el arrendatario.
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3.d) Activos financieros

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control,
se tiene control conjunto o se ejerce una influencia significativa. La influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una
empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.
En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio,
considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o
por otra empresa.

Las inversiones a largo plazo en el capital de sociedades del grupo y asociadas se valoran
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. Tras su
reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, que se reconocen
cuando existe evidencia de que el valor contable de una inversién no sera recuperable. El
importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor contable y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los
costes de venta. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién
de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del
reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion. No obstante, y en
determinados casos, en la estimacién del posible deterioro la Entidad toma en
consideracién, salvo mejor evidencia, el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de valoracién, que
correspondan a elementos identificables en su balance.

No obstante lo anterior, cuando se haya reducido a cero el valor contable de una
inversion, las pérdidas adicionales y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o
tacitas, o bien si ADIF-AV ha efectuado pagos en nombre de dicha sociedad del grupo,
multigrupo o asociada (véase nota 3.i)

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se incluyen los créditos por operaciones comerciales y no comerciales
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un
mercado activo y para los que se estima recuperar todo el valor reconocido por la
Entidad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la utilizacién del método de "tipo de interés efectivo”, que es el tipo
de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
restante. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método citado.
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Asimismo, los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con vencimiento no
superior a un aflo y que no tienen un tipo de interés contractual, se valoran inicial y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Entidad realiza un “test de deterioro” para estos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor contable. Para determinar el valor
recuperable la Entidad se basa en general la experiencia histérica de mora, clasificando
los deudores por grupos con caracteristicas de riesgo similares. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.e) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Entidad o aquellos que sin tener un
origen comercial, no cumplen con los criterios para ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacidon recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran a su coste amortizado, calculado
mediante la utilizacion del método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
citado.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere liquidar en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

Contratos de garantia financiera

En el caso de garantias financieras otorgadas a entidades asociadas sin contraprestacion,
éstas se reconocen inicialmente por su valor razonable (en este sentido, se pueden
utilizar precios de mercado para contratos de garantia similares) con cargo a la inversién
en la entidad asociada, que estara sujeta a los criterios de deterioro aplicables. En
ejercicios posteriores el pasivo por la garantia financiera se contabilizara por el mayor
de:

o el importe determinado de acuerdo con la politica contable de provisiones del
apartado i).

e el importe inicialmente reconocido, menos, cuando proceda, la amortizacién
acumulada reconocida de acuerdo con la politica contable de ingresos
establecida en el apartado m).

Instrumentos Financieros Derivados.

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad
de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso los
costes de transaccién que son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o
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menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision
de los mismos.

La Entidad realiza coberturas de los flujos de efectivo. Al inicio de la cobertura, la Entidad
designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la
estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, so6lo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto,
durante el periodo para el que se ha designado la misma (andlisis prospectivo) y la
eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125%
(andlisis retrospectivo).

La Sociedad registra como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas
0 ganancias procedentes de la valoracidén a valor razonable de los instrumentos de
cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz.
La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de
la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura,
excluidos de la valoracién o de la eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de
variacion de valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el momento en el que el instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas, el importe
correspondiente acumulado en el patrimonio neto se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen los siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.
e Enel momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
e No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

En este epigrafe correspondiente al patrimonio neto de la Entidad, se incluyen, basicamente,
las subvenciones de capital de caracter no reintegrable concedidas para la construccién de
los activos de titularidad de la Entidad, entre las cuales destacan las procedentes de Fondos
Europeos (Cohesion, Redes Transeuropeas de Transporte [RTE-T] y el Fondo Europeo de
Desarrollo Regional [FEDER]). La Entidad registra dichas subvenciones por el importe
concedido, neto de su efecto impositivo, cuando, segun lo establecido en la Norma de
Registro y Valoracion 18 del Plan General de Contabilidad, existe un acuerdo de concesién,
se han cumplido las condiciones establecidas para su percepcién y no existen dudas
razonables sobre su cobro.

En aplicacion de lo indicado en la disposicion adicional inica de la Orden EHA/733/2010, de

25 de marzo, a los efectos exclusivos de su registro contable, se consideran cumplidas las
condiciones establecidas para su concesién cuando en la fecha de formulacién de las cuentas
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anuales se haya ejecutado la actuacion, total o parcialmente, cuantificAindose en la
proporcidn a la obra ejecutada que se financia. Adicionalmente, recoge las subvenciones en
especie recibidas del Estado por la entrega sin contraprestaciéon de determinadas lineas
ferroviarias en explotacién o en construccion.

En este sentido y segtin las correspondientes actas de subrogacion, la Direccidn de la Entidad,
de acuerdo con la respuesta de la Subdireccién General de Planificaciéon y Direccion de la
Contabilidad de la IGAE, de fecha 22 de abril de 2013 a la consulta realizada por la
Intervencion Delegada en ADIF respecto a la aplicaciéon contable del Real Decreto Ley
22/2012 de 20 de julio, ha considerado la asignaciéon a ADIF-AV de los bienes terminados y
en curso correspondientes a la conexion del Corredor Mediterraneo con la linea de Alta
Velocidad Madrid-Barcelona-Frontera Francesay el tramo Santiago-Vigo del Eje Atlantico de
Alta Velocidad como una transferencia a titulo gratuito de elementos patrimoniales afectos
a la realizacion de una actividad de interés general. La LSF establece en el apartado 2 de su
articulo 19 que la administracion de infraestructuras ferroviarias es un servicio de interés
general y esencial para la comunidad.

Como consecuencia de lo anterior, y en aplicacion de lo previsto en la Norma de Registro y
valoracidn 18, asi como de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la norma Sexta de
la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, la Entidad reconocié una subvencién de capital
por importe de 2.476.419 miles de euros, correspondiente al valor razonable de los bienes
recibidos calculado como el coste de reposicién depreciado de los mismos segin lo indicado
en la Orden EHA antes citada (véase nota 3.b)). Esta subvencién se imputara a ingresos de
cada ejercicio en proporcién a la amortizacidn de los elementos patrimoniales recibidos.

De la misma forma y en relacién a las obras entregadas por el Estado a ADIF-AV en 2013, en
virtud de la aplicacién del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, la Entidad ha
reconocido una subvencidn por el valor de las citadas obras recibidas sin contraprestaciéon
(véase nota 1).

La Entidad registra en la cuenta “Deudas transformables en subvenciones” del epigrafe
“Otros pasivos financieros” del Balance de Situacién las cantidades cobradas por adelantado,
y los saldos relativos a subvenciones concedidas y a cobrar, para las cuales todavia no se han
cumplido todas las condiciones enumeradas en el parrafo anterior.

La Entidad sigue el criterio de registrar estas subvenciones como ingresos de explotacién
por imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero, en proporcién a la
depreciacion efectiva experimentada durante el ejercicio por los activos financiados con
dichas subvenciones.

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Entidad clasifica sus compromisos por retribuciones a largo plazo con el personal
dependiendo de su naturaleza, en planes de aportacién definida y en planes de prestaciéon
definida. Son de aportacion definida aquellos planes en los que la Entidad se compromete a
realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, y siempre que
no tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no
tengan el caracter de aportacion definida se consideran de prestacién definida.

e Planes por prestacién definida

Los compromisos a largo plazo de prestacién definida se reconocen por el valor actual de
las retribuciones comprometidas, que se estima mediante la utilizacién de métodos
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actuariales de calculo y de hipoétesis financieras y actuariales insesgadas y compatibles
entre si.

La Entidad registra las dotaciones a estas provisiones a medida que los empleados
prestan sus servicios. El importe de las dotaciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones en la cuenta de pérdidas y ganancias y como un pasivo, una vez
deducidas las cantidades ya pagadas.

Las variaciones en el calculo del valor actual de estas retribuciones como consecuencia
de pérdidas y ganancias actuariales se imputardn en el ejercicio en que surjan
directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

e Planes de aportacién definida

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion a largo plazo daran lugar al
reconocimiento de un pasivo, en su caso, por el importe de las contribuciones devengadas
y no pagadas al cierre del ejercicio.

Asimismo, las obligaciones devengadas como consecuencia de variaciones en las
hipétesis actuariales que sirvieron de base para la determinacién de las contribuciones
realizadas por la Entidad se registran en el ejercicio en que surgen con cargo
directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Provisiones

La Entidad reconoce como provisiones aquellas obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminadas en cuanto a su importe o fecha de cancelacién.

Los estados financieros recogen todas aquellas obligaciones a las que se refiere el parrafo
anterior, siempre que se estime que la probabilidad de tener que atender la referida
obligacion es mayor que la probabilidad de no tener que liquidarla.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrando los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se van devengando.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la
mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

La Entidad registra como provisiones la mejor estimacion disponible a la fecha de cierre de
las obligaciones asumidas por la participacién en diversas sociedades de integracién cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o fecha. Para la cuantificacién de las citadas
obligaciones, se consideran las estimaciones de los flujos de efectivo que se prevé obtener
en cada caso, facilitadas por la Direccién de cada una de las Sociedades, analizando su
capacidad para obtener ingresos por la enajenacion de suelos que les permitan hacer frente
a las obligaciones contraidas con terceros para desarrollar el proyecto que tienen
encomendado, asi como las necesidades de aportaciones de fondos por parte de los
accionistas y su capacidad para reembolsar la financiacién aportada y pendiente de aportar.
En aquellos, supuestos en los cuales se estima que existira un déficit que deberan asumir los
accionistas, el riesgo final asumido por la Entidad se determina, teniendo en cuenta,
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adicionalmente, la mejor estimacion del valor de las infraestructuras ferroviarias que la
Sociedad debe entregar a ADIF AV. En consecuencia, la pérdida asumida por la Entidad y
reconocida como una provisidn para riesgos y gastos y como una provision por deterioro de
activos financieros se cuantifica como la diferencia entre el valor presente del referido déficit
y el coste estimado de las infraestructuras que debera recibir la Entidad (véase nota 3.b).

En la cuantificacion de la estimacion de los flujos de efectivo que las Sociedades prevén
obtener a futuro se utiliza, con caracter general, para la valoracion de los suelos, por motivos
de prudencia, el método residual dinamico salvo excepciones debidamente justificadas. Este
método utiliza técnicas de descuento de flujos de efectivo y por tanto tiene en cuenta la
evolucidén del valor del dinero con el transcurso del tiempo.

3.j) Clasificacidn de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados en corrientes y no corrientes. A
estos efectos, se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que estan vinculados
al ciclo normal de explotacién de la Entidad, el cual es inferior a un afio y que se esperan
recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de
la fecha del balance de situacion.

3.k) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de
la operacion.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacion al tipo de cambio
en vigor a la fecha del balance y las diferencias de cambio se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

3.1) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién
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excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del reconocimiento inicial
de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluaciéon de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Entidad tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Entidad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

(iv) Compensacioén y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacidon o
liquidacion.

Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
deduciendo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante,
la Entidad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, salvo aquéllas relacionadas con fusiones, escisiones
y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

3.f1) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, que a su inicio transfieran a la sociedad sustancialmente
todos los riesgos inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos. Los contratos
de arrendamiento vigentes a la fecha de cierre de estos estados financieros, todos ellos
clasificados como arrendamientos operativos, consisten principalmente en la cesién de la
fibra dptica no necesaria para el trafico ferroviario, y en el alquiler de espacios comerciales.
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(4)Inmovilizaciones Materiales, Intangibles e Inversiones Inmobiliarias

El detalle de los saldos y movimientos de los ejercicios 2020 y 2019 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y de su correspondiente
amortizacién acumulada y deterioro se muestra en el Anexo I.

ADIF-AV tiene encomendadas, por acuerdo del Consejo de Ministros o Resoluciones de la
Secretaria de Estado de Planificacién e Infraestructuras:

La construcciéon y administracion de la linea ferroviaria de alta velocidad Madrid-
Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa. Se excluye de la encomienda anterior el
subtramo Figueras-Frontera Francesa, por integrarse éste en el tramo Figueras-
Perpifnan en virtud del Acuerdo entre los Gobiernos del Reino de Espaia y la Republica
Francesa suscrito con fecha 10 de octubre de 1995 (Acuerdo de 9/04/99).

La construccién del nuevo acceso ferroviario Norte-Noroeste: Madrid-Segovia-
Valladolid/Medina del Campo.

La construccién y administracion del nuevo acceso ferroviario Cdrdoba-Malaga.

La construccién y administracién del nuevo acceso ferroviario de alta velocidad de
Levante: Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valenciana-Regioén de Murcia.

La construccion y administracion de la Linea de Alta Velocidad Le6n-Asturias, tramo La
Robla-Pola de Lena (Variante de Pajares), del corredor Norte/Noroeste.

La construccién y administracion del nuevo acceso de Alta Velocidad a Toledo.

La construccién y administracién de la Linea de Alta Velocidad del Pais Vasco, del
Corredor Norte/Noroeste.

La construccién y administracién del Tramo Navalmoral de la Mata-Céaceres, de la Linea
de Alta Velocidad Madrid-Caceres/Mérida-Badajoz del corredor de Extremadura.

La construccién y administracion del Tramo entre Almeria y el limite con la Regién de
Murcia, de la Linea de Alta Velocidad Murcia-Almeria, del Corredor Mediterraneo.

La ejecucion de las obras de construccidn de la Linea de Alta Velocidad Bobadilla -
Granada, incluida la plataforma y via.

La redaccidn y ejecucion de los proyectos basicos y de construccion de la Linea A.V.
Madrid-Asturias. Tramo: Venta de Bafios-Ledn-Asturias (excluida la Variante de
Pajares) (Resolucién del 28/12/06).

La redaccidn y ejecucion de los proyectos basicos y de construccidn de la Linea A.V.
Madrid-Pais Vasco/Frontera Francesa. Tramo: Valladolid-Burgos-Vitoria. (Resolucién
del 28/12/06).

La redaccién y ejecucion de los proyectos basicos y de construccién de la Linea A.V.
Corredor Mediterraneo. Tramo: Limite de la Regién de Murcia-Murcia. (Resolucion del
28/12/06).

La redaccidn y ejecucion de los proyectos basicos y de construccion de la Linea A.V.
Madrid-Extremadura/Frontera  Portuguesa. = Tramo:  Caceres-Mérida-Badajoz.
(Resolucidon del 28/12/06).

La construcciéon del tramo Olmedo-Medina-Zamora-Puebla de Sanabria-Lubian-
Ourense, de la linea de alta velocidad Madrid-Galicia, del corredor Norte/Noroeste
(Resolucién de 4 de diciembre de 2009).
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—  La construccion del tramo Castejon-comarca de Pamplona, de la linea de alta velocidad
Zaragoza-Pamplona en el territorio de Navarra (Resoluciéon de 30 de marzo de 2010).

—  La construccion de la conexion del corredor mediterraneo con la linea de alta velocidad
Madrid-Barcelona-Frontera francesa: Vandellés-Area de Tarragona (Resoluciéon de 11
de mayo de 2012).

—  Laconstruccién de la seccién Santiago de Compostela-Vigo del tramo A Corufia-Vigo del
Eje Atlantico de Alta Velocidad (Resolucién de 11 de mayo de 2012).

—  Laconstruccion de la actuacion relativa al enlace del PAET de Medina del Campo con la
linea de Medina del Campo a Salamanca.

- La redacciéon de los proyectos, ejecuciéon de los mismos y mantenimiento de las
instalaciones de la linea aérea de contacto, sistema de telecomunicaciones, sistema de
radio mévil GSM-R y elementos asociados de la linea de alta velocidad Bobadilla-
Granada.

Hasta 31 de diciembre de 2020, tal y como se ha explicado en la nota 3.b) la Entidad ha
registrado la mejor estimacién de las obras ferroviarias ejecutadas por diversas sociedades
participadas cuyo objeto social es la integracién del ferrocarril en el &mbito urbano segin el
siguiente detalle:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. 61.266 71.859
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 54.378 53.911
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 5.457 5.457
AV Alicante Nodo de Transporte S.A. 53.167 53.167
Leén Alta Velocidad AV, S.A. 9.686 9.686
TOTAL 183.954 194.080

La Entidad ha registrado en sus estados financieros intermedios la mejor estimacién disponible
de las obras ferroviarias ejecutadas hasta la fecha por las sociedades de integracién Zaragoza
Alta Velocidad 2002 S.A, Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A., Alta Velocidad
Alicante Nodo Transportes S.A., Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. y Le6n Alta Velocidad 2003,
S.A, en las que participa y que se encuentran puestas en explotacion.

Las obras ferroviarias ejecutadas por Zaragoza Alta Velocidad fueron entregadas a ADIF AV
mediante acta formal suscrita en fecha 1 de febrero de 2016 y su valoracién ascendié a 5.457
miles de euros que fueron registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

En el caso de Valencia Parque Central 2003, S.A. 1a Entidad tiene registrado al cierre de 2020 la
mejor estimacion de las obras ferroviarias ejecutadas por la citada sociedad participada y que
asciende a 61.266 miles de euros. A la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales la Entidad
y la sociedad Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. no ha formalizado acta de
entrega para la transmision de la propiedad.

En fecha 12 de noviembre de 2018 ADIF- AV y ADIF suscribieron con la sociedad participada
Valladolid Alta Velocidad 2003, SA., en adelante VAV, un acuerdo de transmisiéon de activos
ferroviarios en la que se fijé un valor total, IVA excluido de 53.911 miles de euros. En dicho
acuerdo se establece que la contraprestacién a abonar por esta entrega consistira en la entrega
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de ADIF AV a VAV de los suelos desafectados o que se puedan desafectar en un futuro del uso
ferroviario y que sean de su titularidad.

A la fecha de cierre de estas Cuentas Anuales ADIF AV mantiene registrado un pasivo a largo
plazo por este concepto con la sociedad VAV.

Las obras ferroviarias registradas al cierre de estos estados financieros entregadas por la
sociedad participada Le6n Alta Velocidad 2003, S.A. son las derivadas del acta de entrega
suscrita entre ADIF-AV y la citada sociedad en fecha 3 de junio de 2018 por un valor total, IVA
excluido de 9.686 miles de euros.

Adicionalmente, debe destacarse que, con la excepcién de Alta Velocidad Alicante Nodo
Transportes S.A., el resto de sociedades participadas han ejecutado otras obras o costes
accesorios que no han sido registradas en estas Cuentas Anuales y que se encuentran pendientes
de atribuir a sus accionistas, en funcién de su clasificacién final como infraestructuras
ferroviarias o urbanisticas y de la asignacién de ciertos costes necesarios para realizar el
proyecto global encomendado a las citadas sociedades. La atribucion final de dichas obras a los
socios debera ser objeto de un acuerdo en el seno de cada Sociedad, el cual se considera
complejo a la fecha de los presentes estados financieros.

En virtud del Real Decreto ley 4/2013 de 22 de febrero y del Convenio de refundicién (véase
nota 3.b), la Administracién General del Estado y SEITTSA han transmitido a ADIF AV a titulo
gratuito desde el ejercicio 2015 los terrenos y obras de plataforma vinculados con diversos
tramos de la LAV Madrid-Galicia, basicamente comprendidos entre Medina y Lubian (Zamora).
Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Entidad ha registrado como
inmovilizado en curso o terminado, cuando las infraestructuras han sido puestas en explotacion,
dichos bienes por un valor acumulado de 814.150 miles de euros, reconociendo como
contrapartida la correspondiente subvencion de capital. De este importe, un total de 773.643
miles de euros corresponden a activos que han sido transmitidos por SEITTSA. Formando parte
de esta cifra, se encuentran los activos registrados por ADIF AV en 2019 como inmovilizado en
curso por valor de 252.475 miles de euros. Estas inversiones se centran en la LAV a Galicia y si
bien en 2020 este importe no ha tenido variacion, la Entidad tiene conocimiento de que se
encuentra pendiente de recepcionar una actuaciéon de plataforma en ejecucion por parte de
Seittsa en la citada linea de alta velocidad. A continuacién, se muestra un resumen, en miles de
euros, de la situacién a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 de las obras
recibidas por la Entidad de forma gratuita y relativas exclusivamente a la Linea de Alta
Velocidad Madrid Galicia, en aplicacién del Real Decreto-ley 4/2013 y del citado convenio de
refundicion:

Valoracién Terrenos y obras recibidas de forma gratuita
LAV Madrid-Galicia

ORIGEN 31/12/2020 31/12/2019
A.G.E. Real Decreto ley 4/2013 40.507 40.507
SEITTSA, Convenio Refundido 773.643 773.643
814.150 814.150

4.a) Inmovilizado material en explotacién

Se adjunta detalle con el desglose de los costes de adquisicion o producciéon a 31 de
diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 del inmovilizado material de la Entidad por
lineas de la red de alta velocidad:
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Madrid-Barcelona-Figueras
Corredor Mediterraneo
Madrid-Levante

Madrid-Sevilla y ramal a Toledo
Cérdoba-Malaga
Antequera-Granada
Madrid-Valladolid

Valladolid - Le6n

Olmedo - Zamora

Eje Atlantico Vigo - Santiago de Compostela
Otros

Madrid-Barcelona-Figueras
Corredor Mediterraneo
Madrid-Levante

Madrid-Sevilla y ramal a Toledo
Coérdoba-Malaga
Antequera-Granada
Madrid-Valladolid

Valladolid - Le6n

Olmedo - Zamora

Eje Atlantico Vigo - Santiago de Compostela
Otros

4.b) Obra en curso

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

31/12/2020 Miles de euros

Instalaciones de la

viay otras Otro
Terrenosy Edificios y otras instalaciones inmovilizado
bienes naturales construcciones técnicas material Total
784.132 645.853 10.342.613 14.520 11.787.118
52.846 25.181 1.181.509 186 1.259.722
879.074 205.820 6.574.396 1360 7.660.650
76.797 445.999 2.476.873 9.743 3.009.412
117.347 67.223 2.276.350 1284 2.462.204
61.318 42.466 1.255.762 125 1.359.671
43.934 62.849 3.803.163 467 3.910.413
101.350 33.329 1.155.368 235 1.290.282
72.612 25.309 1.264.346 223 1.362.490
124.405 66.141 1.867.608 492 2.058.646
270.102 62.339 851.207 12.582 1.196.230
2.583.917 1.682.509 33.049.195 41.217 37.356.838
31/12/2019 Miles de euros
Instalaciones de la
viay otras Otro
Terrenosy Edificios y otras instalaciones inmovilizado
bienes naturales construcciones técnicas material Total

784.064 643.356 10.163.594 15.176 11.606.190
52.829 23.294 882.429 186 958.738
859.016 202.164 6.536.690 1298 7.599.168
76.796 443.735 2.470.002 9.743 3.000.276
116.681 67.178 2.275.146 1284 2.460.289
59.705 41.374 1.203.937 116 1.305.132
43.934 62.666 3.801.554 559 3.908.713
101.116 33.003 1.147.927 235 1.282.281
71.832 16.730 547.729 222 636.513
124.323 58.880 1.864.240 461 2.047.904
263.072 57.824 849.521 12.867 1.183.284
2.553.368 1.650.204 31.742.769 41.147 35.988.488

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se muestra en

el cuadro adjunto:
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31 de diciembre de 2020

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019

Madrid - Zaragoza - Barcelona - Figueras 434.592 375.694
Zaragoza - Pamplona, Tramo Castején - Comarca de Pamplona 124.815 101.859
Madrid - Castilla la Mancha - Com. Valenciana - Region de Murcia 2.046.717 1.974.754
Corredor Mediterraneo de AV 15.306 12.967
Enlace Corredor Mediterraneo, Area Tarragona 81.781 553.969
L.A.V. Pulpi - Murcia 89.755 83.553
L.A.V. Murcia - Almeria 609.419 593.186
Coérdoba - Malaga 7.527 2.857
L.A.V. Bobadilla - Granada 87.342 97.385
L.A.V. Madrid - Caceres, tramo Navalmoral de la Mata - Caceres 812.085 757.962
L.A.V. Madrid - Extremadura - F. portuguesa, tramo Caceres - Mérida - Badajoz 470.857 408.502
Madrid - Segovia - Valladolid 5.176 3.337
Valladolid - Burgos - Vitoria 707.306 688.006
L.A.V. Pais Vasco 1.577.375 1.462.843
Palencia - Leén 165.717 147.108
L.A.V. Le6n - Asturias 3.140.649 3.047.688
L.A.V. Galicia (Olmedo - Lubian) 507.208 1.108.072
L.A.V. Galicia (Lubian - Ourense) 2.016.553 1.903.322
Eje Atlantico de Alta Velocidad 52.920 92.986
Madrid Atocha - Madrid Chamartin 811.004 788.889
Ampliaciéon complejo Estacion de Atocha 7.931 6.058
Otras Inversiones en A.V. 116.942 81.102
Inversiones en reposicion y mejora de activos 242.982 149.565

14.131.959 14.441.664

TOTAL

La Entidad reconocio, en ejercicios anteriores, como mayor valor de la obra en curso la mejor
estimacion disponible de aquellas obras ejecutadas y pendientes de certificar a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 derivadas de incidencias contractuales
pendientes de formalizar por valor de 13.159 miles de euros y 14.245 miles de euros,
respectivamente. ADIF AV contintia en un proceso de regularizacién de estas situaciones y
estd trabajando en el desarrollo de los instrumentos que permitan evitar dichas incidencias
en un futuro.

En los saldos de obra en curso a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se
incluyen respectivamente 156.277 miles de euros y 185.367 miles de euros en concepto de
anticipos de proveedores de inmovilizado. Como parte integrante de este concepto se
encuentran registrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 anticipos
concedidos a proveedores no formalizados contractualmente por valor de 1.950 miles de
euros y de 27.229 miles de euros respectivamente. Adicionalmente figuran en esta rabrica
los anticipos por futura entrega de obra ferroviaria derivados de convenios suscritos por la
Entidad con sus asociadas, seguin el siguiente desglose al 31 de diciembre de 2020 y 31 de
diciembre de 2019:
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Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. 48.084 48.084
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 1.529 1.529
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 11.165 11.165
Almeria Alta Velocidad, S.A. 10.169 10.169
TOTAL 70.947 70.947

En virtud del acta de entrega formal de obras suscrita el 1 de febrero de 2016 entre Zaragoza
Alta Velocidad 2002, S.A.,, ADIF y ADIF-AV, en el ejercicio 2015 la Entidad cancelé
parcialmente los anticipos por obras pendientes de recibir de Zaragoza Alta Velocidad 2002,
S.A, existentes a 31 de diciembre de 2014. El valor de las obras recibidas y registradas en el
ejercicio 2015 ascendi6é a 5.457 miles de euros. Adicionalmente, la Entidad a la vista de la
mejor estimacion disponible a la fecha de cierre de este ejercicio del valor de las obras
susceptibles de recibir en ejercicios futuros, registré en el ejercicio 2015 en la cuenta de
resultados una pérdida de 2.157 miles de euros (véase nota 3.b).

De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles y obras
de infraestructura, ADIF-AV sigue el criterio de no suscribir seguros sobre estos activos, a
excepcion de los que cubren los riesgos extraordinarios de la infraestructura, excluyendo de
esta cobertura las estaciones, tineles, puentes y resto de edificios.

Por otro lado, ADIF-AV, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcion de las viviendas y locales.

A 31 de diciembre de 2020 la Entidad tiene compromisos firmes con terceros para la
realizacion futura de inversiones por valor de 2.981.341 miles de euros, cifra sin incluir IVA.
Al cierre del ejercicio 2019 la Entidad tenia compromisos firmes con terceros por el citado
concepto por valor de 2.992.750 miles de euros, cifra sin incluir IVA.

4.c) Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2020, la Entidad ha capitalizado un importe total de 108.129 miles de
euros de gastos financieros, correspondientes al coste de los préstamos suscritos con el BEI
u otras entidades y al coste de las emisiones de Obligaciones y Bonos Verdes destinadas a
financiar, basicamente la construccion de diversas lineas de alta velocidad. De este importe
corresponden entre otros, a la Linea de Levante/Murcia un total de 23.202 miles de euros;
26.328 miles de euros reflejaban el coste de la red ferroviaria de alta velocidad del Pais
Vasco, denominada “Y Vasca”; 7.058 miles de euros representaban el coste del tramo
Valladolid-Vitoria de la linea de alta velocidad Madrid-Pais Vasco/Frontera francesa, 11.422
miles de euros reflejaban la Variante de Pajares de la Linea de Alta Velocidad Madrid-
Asturias; 15.803 miles de euros para la Conexién ferroviaria entre la estacion de Madrid
Atocha y la estacion de Madrid Chamartin y 15.564miles de euros representaban el coste de
la red ferroviaria de alta velocidad de Galicia.

Durante el ejercicio 2019, la Entidad ha capitalizado un importe total de 113.910 miles de
euros de gastos financieros, correspondientes al coste de los préstamos suscritos con el BEI
u otras entidades y al coste de las emisiones de Obligaciones y Bonos Verdes destinadas a
financiar, basicamente la construccion de diversas lineas de alta velocidad. De este importe
corresponden entre otros, a la Linea de Levante/Murcia un total de 23.014 miles de euros;
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26.373 miles de euros reflejaban el coste de la red ferroviaria de alta velocidad del Pais
Vasco, denominada “Y Vasca”; 7.256 miles de euros representaban el coste del tramo
Valladolid-Vitoria de la linea de alta velocidad Madrid-Pais Vasco/Frontera francesa, 11.735
miles de euros reflejaban la Variante de Pajares de la Linea de Alta Velocidad Madrid-
Asturias; 15.576 miles de euros para la Conexién ferroviaria entre la estaciéon de Madrid
Atochay la estacion de Madrid Chamartin y 14.991 miles de euros representaban el coste de
la red ferroviaria de alta velocidad de Galicia. (véase nota 19)

4.d) Bienes totalmente amortizados

El detalle del coste de los elementos del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso a 31 de diciembre
de 2020y 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de euros
31/12/2020 31/12/2019

Inmovilizado intangible 8.441 8.631
Inmovilizado material 843.196 695.644
Inversiones inmobiliarias 103 103

TOTAL 851.740 704.378

4.e) Subvenciones oficiales recibidas

La construccion de las inmovilizaciones materiales por infraestructura ferroviaria ha sido
financiada en parte por subvenciones de capital de caracter no reintegrable entre las cuales
destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesién, R.T.E y F.E.D.E.R) (véase nota 9).

Las inversiones en curso y en explotacién entregadas por el Estado a ADIF-AV, en los
ejercicios 2012 y 2013, correspondientes respectivamente a las obras en el Eje Atlantico, el
enlace con el corredor Mediterraneo y el Corredor Mediterraneo tramo Valencia-Vandellds,
yenelafio 2015 y siguientes por el Estado y SEITTSA en relacién con las obras de plataforma
de diversos tramos de la linea Madrid-Galicia, se han registrado teniendo como
contrapartida el reconocimiento de una subvencién de capital (véase notas 3.b) y 3.g)).

4.f) Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible correspondiente al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de
diciembre de 2019 es como sigue:
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31/12/2020 Miles de euros

Amortizacion

Coste acumulada Total
Inmovilizado intangible en explotacién
Aplicaciones Informaticas 6.555 (6.417) 138
Derechos de uso espacios RENFE 2015 50.831 (3.389) 47.442
Gastos de investigacion y desarrollo 12.032 (5.977) 6.055
Otro inmovilizado intangible 6.713 (6.526) 187
Total inmovilizado intangible en explotacién 76.131 (22.309) 53.822
Inmovilizado intangible en curso
Aplicaciones Informaticas 237 - 237
Gastos de investigacién y desarrollo 48 - 48
Otro inmovilizado intangible 284 - 284
Derechos de uso Torreones Atocha RENFE 2020 19.195 - 19.195
Total inmovilizado intangible en curso 19.764 - 19.764
95.895 (22.309) 73.586

Total inmovilizado intangible

31/12/2019 Miles de euros

Amortizacion

Coste acumulada Total
Inmovilizado intangible en explotacién
Aplicaciones Informaticas 6.426 (6.380) 46
Derechos de uso espacios RENFE 50.831 (2.711) 48.120
Gastos de investigacion y desarrollo 11.275 (5.285) 5.990
Otro inmovilizado intangible 6.713 (6.305) 408
Total inmovilizado intangible en explotacién 75.245 (20.681) 54.564
Inmovilizado intangible en curso
Aplicaciones Informaticas 19 - 19
Gastos de investigacién y desarrollo - - -
Otro inmovilizado intangible 164 - 164
Total inmovilizado intangible en curso 183 - 183
75.428 (20.681) 54.747

Total inmovilizado intangible

El activo intangible denominado “derechos de uso Torreones Atocha Renfe 2020”
corresponde al valor de adquisicién acordado entre ADIF AV, RENFE-Operadora y RENFE
Viajeros SME S.A en julio de 2020 por los derechos de uso de espacios sitos en la Estacién de
Atocha en Madrid reconocidos en la Orden FOM/2909/2006 a favor de RENFE-Operadora.

El Consejo de Administraciéon de ADIF-AV aprobé en su sesién del 30 de junio de 2020 una
propuesta de acuerdo entre RENFE-Operadora, RENFE Viajeros SME S.A. y ADIF Alta
Velocidad para la adquisicién por ADIF Alta Velocidad de los derechos de uso no repuestos
a favor de RENFE Operadora en la estacion de Atocha y arrendamiento de una parte por
RENFE Viajeros SME S.A. En julio de 2020 se suscribié con Renfe Operadora y Renfe Viajeros
SME, S.A. el acuerdo para dicha adquisicién teniendo sus efectos en el mes de diciembre de
2020.
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En el mencionado acuerdo de julio de 2020 se recoge la obligacion por parte de ADIF AV de
abonar un precio de 19.195 miles de euros (IVA excluido) en concepto de recuperacion de
los espacios que venia ocupando RENFE-Operadora en los Torreones de la estacion de
Atocha. Con este desembolso efectuado en diciembre de 2020 quedan canceladas todas las
obligaciones de ADIF AV referidas a reposiciones de espacios con origen en la Orden
FOM/2909/2006.

En aplicacién de lo indicado en el parrafo anterior, ADIF AV ha cancelado la provisiéon por
deterioro que hasta el ejercicio de 2019 tenia constituida sobre estos inmuebles por un total
de 4.875 miles de euros.

El acuerdo de adquisicién suscrito en 2020 prevé el arrendamiento de espacios a Renfe
Viajeros S.M.E. por un plazo de cuatro afios.

Adicionalmente a lo indicado anteriormente, la Entidad tiene registrado un activo intangible
denominado “derechos de uso espacios Renfe 2015” que corresponde al valor actual de
adquisicion de los citados derechos una vez deducida la provision de riesgos y gastos que la
Entidad tenia constituida para hacer frente a los costes de reposicion para la entrega en
condiciones de uso adecuadas de los inmuebles que deberian sustituir a dichos espacios, la
cual esta incluida en el precio de compra.

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad conjuntamente con ADIF suscribié con RENFE
Operadora, Renfe Viajeros, S.A., Renfe Fabricacion y Mantenimiento, S.A. y Renfe Alquiler de
Material Ferroviario, S.A un acuerdo de adquisicion parcial de los derechos de uso en
espacios titularidad de la Entidad por un valor actual de 50.831 miles de euros una vez
aplicada a su finalidad la provision para riesgos y gastos citada en el parrafo anterior que la
Entidad mantenia en su balance por importe de 21.952 miles de euros.

El objeto del citado acuerdo es extinguir los derechos de uso sin contraprestacién
reconocidos en la Orden FOM/2909/2006 a RENFE-Operadora en diversos espacios de uso
administrativo y operativo ubicados en edificios de titularidad del Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias. La referida Orden establecia la obligacién de ADIF de sustituir
en un plazo maximo de tres afios estos espacios por inmuebles de su titularidad susceptibles
de ser patrimonializados por RENFE Operadora.

Como consecuencia de la creaciéon de ADIF AV, en la Orden PRE 2443/2013, de 27 de
diciembre, por la que se determinaron los bienes, derechos y obligaciones de ADIF que
pasaron a ser de titularidad de ADIF AV, se estableci6 la subrogacién por la Entidad en las
obligaciones de reposicion de los derechos de uso correspondientes a los espacios ubicados
en inmuebles atribuidos a ADIF AV, por un total de 20.947,76 metros cuadrados utiles netos

Dada la complejidad juridica y practica en la ejecucion de la Orden FOM/2909/2006, y
puesto que ADIF y ADIF AV no disponian de suficientes inmuebles para reponer la totalidad
de los derechos de uso reconocidos a RENFE-Operadora, ha sido necesario alcanzar un
acuerdo que permite, en primer lugar reponer parcialmente una parte de la superficie sujeta
a esos derechos de uso, mediante la incorporacién al patrimonio de dicha entidad de
determinados inmuebles propiedad de ADIF y de ADIF AV, asi como, en segundo lugar, la
extincion del resto de los derechos no repuestos, reconociendo la correspondiente
contraprestacién a RENFE-Operadora.

Para extinguir la totalidad de los compromisos asumidos por ADIF- AV (véase nota 10.b.2)
derivado de la Orden FOM citada anteriormente, la Entidad adquiri6 en 2015 a RENFE
Operadora los derechos de uso correspondientes a un total de 17.826,35 metros cuadrados
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utiles netos y se comprometié a entregar en un plazo maximo de un afio superficies de
oficinas sitas en la estacion histdrica de Atocha equivalentes a 3.121,41 metros cuadrados
utiles.

El importe a pagar a RENFE Operadora por los derechos de uso adquiridos en el ejercicio
2015 se cuantificé en 77.434 miles de euros, IVA excluido. Del citado importe la Entidad
abond en el mes de enero de 2016 a Renfe Operadora la cifra de 50.831 miles de euros y se
comprometi6é a abonar 2.660 miles de euros cada afio hasta el ejercicio 2025, inclusive.
(Véase notas 10.b.2 y 11.d))

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado con RENFE Operadora contempla el arrendamiento
por parte de dicha entidad y por las sociedades de su Grupo de diversos espacios, de acuerdo
con las condiciones que se reflejan en el siguiente cuadro:

Renta Anual
M2 ttiles netos Periodo (euros)
15.887,49 m2 Diez afios 2.406.491,64

Transcurrido el plazo de 10 afios de arrendamiento se podran prorrogar estos contratos de
mutuo acuerdo entre las partes, actualizando las rentas del arrendamiento segtin el indice
general de la competitividad. Debido a que estos activos arrendados tienen una gran
vinculacion con la actividad desarrollada por Renfe Operadora, se entiende que estos
arrendamientos se prorrogaran a muy largo plazo.

4.g) Deterioro de valor del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 la Entidad ha evaluado la existencia
de indicios del deterioro de valor de las unidades de explotacién que constituyen su
inmovilizado material, intangible y sus inversiones inmobiliarias. Derivado de este analisis
se ha concluido que no existen indicios de deterioro de valor en las unidades de explotacion
que forman el inmovilizado no financiero de la Entidad salvo el indicado en el Anexo I. (ver

nota 3.b)).

4.h) Inversiones inmobiliarias

Este epigrafe presenta a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 el siguiente
desglose:

31/12/2020 Miles de euros

Amortizacion

Coste acumulada Total
Solares urbanos 12.410 - 12.410
Centros comerciales en estaciones de viajeros 99.932 (25.642) 74.290
Aparcamientos comerciales 78.596 (13.925) 64.671
Edificios y hoteles en estaciones intermodales 61.683 (19.320) 42.363
Viviendas, locales y garajes 228 (216) 12
Inversiones inmobiliarias en curso 403 - 403
Total 253.252 (59.103) 194.149
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31/12/2019 Miles de euros

Amortizacion

Coste acumulada Total

Solares urbanos 10.538 - 10.538
Centros comerciales en estaciones de viajeros 99.932 (23.643) 76.289
Aparcamientos comerciales 78.596 (12.785) 65.811
Edificios y hoteles en estaciones intermodales 61.683 (18.324) 43.359
Viviendas, locales y garajes 228 (213) 15
Inversiones inmobiliarias en curso 403 - 403

Total 251.380 (54.965) 196.415

4.i) Compromisos de venta (terrenos asociados al Complejo Ferroviario de la Estacién de

Chamartin-Fuencarral, en Madrid)

En el caso de la operacion urbanistico-ferroviaria “Operacion Chamartin”, los derechos y
obligaciones que se derivan para ADIF AV del contrato suscrito entre ADIF, Renfe-Operadora
y “Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A.” el 23 de junio de 2009, se distribuyen entre ADIF-
AV y ADIF en razoén de la superficie que finalmente se delimite entre ambas entidades y en
funcién de los precios por metro cuadrado establecidos en ese contrato.

Al amparo de este contrato, ADIF y RENFE Operadora formalizaron un Texto Refundido del
Contrato con Desarrollo Urbanistico de Chamartin, S.A. (DUCH) que estipulaba que las dos
entidades mencionadas en primer lugar acordaban conceder facultades a la tercera para la
completa ordenacién urbanistica de los suelo incluidos en los ambitos urbanisticos del
P.P.RI. del AP.R. 08.03 “Prolongaciéon de la Castellana” y del A.P.E. 05.27 “Colonia
Campamento”, y que afecta a los recintos de las estaciones de Chamartin y Fuencarral. De
conformidad con los términos del Texto Refundido del Contrato, DUCH se comprometia a
pagar una contraprestacion, parcialmente en efectivo y parcialmente en especie (mediante
la transmision de terrenos urbanizados y calificados para viviendas con algin régimen de
proteccion publica), dentro de los limites establecidos y por importes especificos, a cambio
de la transmisidn de la titularidad de suelos y aprovechamientos urbanisticos incluidos en
los ambitos del APR 08.03 y del APE 05.27, que incluyen los recintos ferroviarios de
Chamartin y Fuencarral.

De acuerdo con lo establecido en el contrato, DUCH solicité a ADIF y a RENFE Operadora el
29 dejulio de 2014 iniciar formalmente la renegociacidn al haber transcurrido mas de 5 afios
desde que se suscribid el dltimo texto del mismo sin que se apruebe el PPRI en los términos
en que estaba previsto.

El1 22 de enero de 2015, las partes firmaron un Acuerdo de Bases, por el que DUCH se obliga
a satisfacer a las Entidades Publicas un canon monetario de 984.225 miles de euros a abonar
en 20 afios con un interés del 3% anual y un canon en especie consistente en 100.000 m2 de
uso residencial sujeto a proteccién publica. La validez y eficacia de este acuerdo estaba
supeditada a la aprobacién definitiva de la modificacién del PPRI.
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Conforme a ese Acuerdo de Bases se prevé que ADIF y ADIF AV puedan percibir el 84,027%
del precio previsto de 1.245.460 miles de euros (incluye el interés del aplazamiento), esto
es, 1.046.523 miles de euros, siendo esta, en principio, una cantidad maxima, pues si en las
correspondientes reparcelaciones urbanisticas no se reconoce a ADIF/ADIF AV la propiedad
de alguna superficie, ese precio se reduciria con arreglo a un precio unitario preestablecido.
Del total de 1.046.523 miles euros, a ADIF AV le correspondera un 20,430%, es decir un
importe de 254.447 miles de euros y a ADIF el 63,507%, que se eleva a 792.075 miles de
euros.

Adicionalmente a ambas entidades publicas recibiran un pago en especie mediante la
entrega de parcelas con una edificabilidad de 84.027 m? de uso de vivienda protegida
(53.438,65 m? para ADIF y los restantes 30.588,35 m? para ADIF Alta Velocidad).

Con fecha 9 de junio de 2015 el TS] de Madrid dicté nueva sentencia sobre el PPRI volviendo
a declarar la nulidad de las determinaciones que permitian mas de 3 alturas mas atico a las
edificaciones en este dmbito. Esta previsién inviabilizaba técnica y econémicamente la
operacion.

Motivado por la nueva situacion de la actuacion urbanistica, DCN, ADIF y RENFE-Operadora
suscribieron el 28 de diciembre de 2016 una prérroga del Acuerdo de Bases, hasta el 31 de
agosto del 2018, debiendo pagar DCN a las Entidades Publicas por este motivo, un importe
de 4.350.274 euros derivado de la préorroga del Acuerdo de Bases hasta el 31 de agosto del
2018. De este importe le corresponde cobrar a ADIF AV la cantidad de 444.380 euros en
2017, integramente cobrado a 31 de diciembre de 2017 y 444.380 euros en 2018.

La Subcomisidn Técnica creada al efecto, alcanzé un principio de acuerdo entre las partes,
reflejado en el documento “Bases para la ordenacion urbanistica del drea Estacion de
Chamartin - sur de Calle 30 / Fuencarral - norte de Calle 30. Acuerdo ADIF / DCN /
Ayuntamiento de Madrid”, denominando a la actuacién urbanistica cuyas bases se acuerdan,
Madrid Nuevo Norte (MNN).

Con fecha 28 de diciembre de 2018 los Consejos de Administracion de las entidades publicas
empresariales ADIF y ADIF-ALTA VELOCIDAD autorizaron una modificaciéon del contrato
que tenian suscrito con la empresa DISTRITO CASTELLANA NORTE, S.A. (DCN), sobre
adjudicacién preferente de sus derechos en relacién con el desarrollo urbanistico de los
recintos ferroviarios de Chamartin y Fuencarral, en Madrid (la denominada "Operacién
Chamartin").

El 20 de septiembre de 2018 el Ayuntamiento de Madrid acordé la Aprobacién Inicial de la
Modificacién Puntual del Plan General de Madrid (MPPGOUM) "Madrid Nuevo Norte". Este
documento constituia el nuevo marco urbanistico de referencia para las partes de ese
Contrato y, consecuentemente, hubo que adaptar el contenido del mismo a las
determinaciones de esa nueva modificacién del Planeamiento.

Lo mas relevante en esta modificacién contractual es que, a pesar de que la superficie a
transmitir a DCN por parte de las entidades ferroviarias se ha reducido en 798.366 m? y de
que la edificabilidad neta atribuible a los suelos ferroviarios se ha reducido en 575.246 m? t.
(un 31,02%), se mantiene inalterado tanto el precio establecido en el contrato vigente, como
la forma de pago pactada, un canon fijo de 1.245.459.973 € a pagar en 20 afios mas la entrega
de parcelas urbanizadas sometidas a algin régimen de proteccién publica con una
edificabilidad de 100.000 m?.
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La Comunidad de Madrid aprobd el 22 de julio de 2020 en Consejo de Gobierno,
definitivamente y sin condiciones la Modificacién Puntual del Plan General de Madrid (MPG)
que permitird que se pueda llevar a cabo el desarrollo urbanistico del Proyecto Madrid
Nuevo Norte y el 31 de julio de 2020, el Ayuntamiento de Madrid publicé la normativa
urbanistica de la MPG en el BOCM.

Con fecha 23 de diciembre de 2020, el Secretario de Estado de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana resolvié aprobar el expediente de informaciéon publica y audiencia y
definitivamente el "Estudio Informativo del Nuevo Complejo Ferroviario de la estacién de
Madrid-Chamartin".

Actualmente se estin redactando los Estatutos de la Comisién Gestora del APE 05.31 “Centro
de Negocios Chamartin” y el Proyecto de Delimitacion del APE 08.20 “Malmea - San Roque -

Tres Olivos” al objeto de poder iniciar la gestidon de estos ambitos.

4.j) Inventario de bienes

En cumplimiento a lo estipulado en el articulo 32 del Estatuto de Adif AV, en el que
expresamente se recoge: “La entidad formara y mantendra actualizado el inventario de sus
bienes y derechos. El inventario se actualizard anualmente con referencia al 31 de diciembre
y se someterd a la aprobacion del Consejo de Administracién en el primer trimestre del
ejercicio siguiente”, se propone la aprobacién por el Consejo de Administraciéon del
Inventario de bienes y derechos que se detalla en el Anexo I que forma parte de estas cuentas
anuales con arreglo a las siguientes consideraciones:

e Adif AV cuenta con un Inventario Contable que soporta las valoraciones brutas y netas
de los bienes que conforman el inmovilizado material, intangible e inmobiliario puesto
en explotacion al cierre de cada ejercicio y que justifican y detallen las masas de balance
recogidas en el Anexo antes indicado que forma parte de las cuentas anuales.

e Los criterios de registro y valoracidn se ajustan a los criterios fijados por el Plan General
Contable de 2007 y otras normas o resoluciones sectoriales que les son de aplicacion.

e Ao largo del ejercicio econémico este Inventario Contable es objeto de permanente
revision y actualizacion, registrando, entre otras actualizaciones, las altas por traspaso
por las actuaciones en curso que entran en servicio y las posibles bajas o deterioros de
su valor, con origen en inversiones por renovaciéon que la entidad hubiera acometido y
otros hechos o circunstancias que exijan la correspondiente baja o deterioro de
elementos que conforman este Inventario Contable.

(5) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

5.a) Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El movimiento del periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2020 y del
ejercicio 2019, en miles de euros, de las cuentas que componen este epigrafe es el que se
detalla en los cuadros adjuntos:
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31/12/2020 Miles de Euros

Participaciones en
empresas del grupo y Desembolsos

asociadas pendientes Provisiones Total
Saldo a 1 de enero de 2020 10.026 - (1.583) 8.443
Adiciones - -
Retiros - - - -
10.026 - (1.583) 8.443

Saldo a 31 de diciembre de 2020

31/12/2019 Miles de Euros

Participaciones en

empresas del grupo y Desembolsos
asociadas pendientes Provisiones Total
Saldo a 1 de enero de 2019 9.966 - (1.578) 8.388
Adiciones 60 - 5 55
Retiros - - - -
10.026 - (1.583) 8.443

Saldo a 31 de diciembre de 2019

En el Anexo II se presenta un detalle de las principales sociedades participadas que se
encuentran domiciliadas en Espafia, y de la informacion relacionada con las mismas.

Dentro de las participaciones en empresas asociadas, cabe destacar las correspondientes a
las sociedades cuyo objeto social es la integracién del ferrocarril en diversas ciudades. Las
referidas sociedades fueron constituidas al amparo de los convenios suscritos entre el
Ministerio de Fomento, las Entidades Publicas Empresariales adscritas al mismo con
competencias en materia ferroviaria y las Administraciones Publicas implicadas en cada una
de las ciudades afectadas (Comunidad Auténoma y Ayuntamiento), distribuyendo la
participacién en su capital al 50% entre la Administraciéon General del Estado y las
Administraciones local y autonémica. Este modelo pretende unir a todas las partes con
intereses en el proyecto consiguiendo la integracién del ferrocarril en diversas ciudades con
las aportaciones de los socios y con la puesta en mercado de los aprovechamientos
urbanisticos derivados de suelos liberados de uso ferroviario que resultan de las actuaciones
proyectadas. A lo largo del ejercicio 2019 se suscribieron nuevos convenios o adendas a los
convenios preexistentes con determinadas sociedades de integracién. En concreto se
suscribieron los convenios relativos a las ciudades de Alicante, Gijén y Murcia que afectan
respectivamente a las sociedades de integraciéon Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte, S.A.,, Gijon al Norte, S.A,, y Murcia AV, S.A. Adicionalmente, a la fecha de
formulacién de estos estados financieros se estd pendiente de redactar y suscribir el
convenio para la financiacién del Canal de Acceso Fase 3 en el marco de la Sociedad Valencia
Parque Central y del acuerdo de cooperacion suscrito en 2019. Por otro lado, durante el afio
2020 no se ha suscrito ningin nuevo convenio que modifique o actualice los convenios
suscritos desde 2002 de los que traen causa las Sociedades de Integracidn.

Adicionalmente, con fecha 4 de diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria y
Universal de la sociedad Leén Alta Velocidad 2003, S.A., acordé su disolucion con el objeto
de proceder a la liquidacion en el mas breve plazo de tiempo. En la citada Junta se acordo,
asimismo, la adquisicién por ADIF de las obras de infraestructuras ferroviarias efectuadas
por la Sociedad. La Direccién de la Entidad considera que como consecuencia de este
proceso, ADIF-AV no debera asumir pasivos de importe significativo.
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5.b) Créditos a largo plazo a empresas del grupo y asociadas

La cifra de Créditos a largo plazo a empresas del grupo y asociadas presenta a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 el siguiente detalle:

Miles de euros

Concepto 31/12/2020 31/12/2019

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 113.256 113.256
Cartagena AVE, S.A. 1.080 -
Murcia AVE, S.A. 69.694 19.763
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A. - 42.144
Gijon al Norte, S.A. - 12.739
Valladolid Alta Velocidad, 2003, S.A. 267.510 267.510
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. - 51.123
Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte, S.A. 415 181
Palencia Alta Velocidad, S.A. - 610
Total créditos a largo plazo a empresas del grupo y asociadas 451.955 507.326
Provisién por deterioro (27.015) (27.625)

424.940 479.701

Estos importes corresponden a los préstamos concedidos por la Entidad desde el uno de
enero de 2013 y aquellos que le fueron asignados en el proceso de segregaciéon y que no
estuvieran deteriorados a 31 de diciembre de 2012. A esta fecha a ADIF- AV le fueron
asignados préstamos concedidos por ADIF a las Sociedades de Integraciéon Zaragoza Alta
Velocidad 2002, S.A. por valor nominal de 30.279 miles de euros y a Palencia Alta Velocidad
por valor nominal de 410 miles de euros que estaban deteriorados integramente por lo que
en cumplimiento de la normativa contable, fueron asignados a ADIF-AV por su importe neto,
es decir por cero euros y por tanto no figuran reflejados en el cuadro anterior. El importe
deteriorado por valor de 27.015 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 y de 27.625 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019 corresponde a préstamos concedidos a las sociedades
Zaragoza Alta Velocidad 2002, y Palencia Alta Velocidad, S.A.

La situacién a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 en relacién a préstamos
concedidos a sus participadas a largo plazo, a valor nominal se muestra en el cuadro adjunto:

Miles de Euros

Sociedad 31/12/2020 31/12/2019
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 143.535 143.535
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 1.080
Murcia Alta Velocidad, S.A. 69.694 19.763
Logroiio Integracién Ferrocarril 2002, S.A. - 42.144
Gijon al Norte, S.A. - 12.739
Valladolid Alta Velocidad 2003 S.A. 267.510 267.510
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. - 51.123
Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte, S.A. 415 181
Palencia Alta Velocidad, S.A. - 610
482.234 537.605
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La Sociedad Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A, como consecuencia de su situacion
financiera, no pudo hacer frente a sus obligaciones con las entidades acreditantes en el
marco de los contratos de financiacién suscritos. En consecuencia, en fecha 27 de junio de
2017, el Consejo de Administracion de ADIF Alta Velocidad autorizé la suscripcion del
acuerdo para la cancelacién del contrato de linea de crédito sindicada y de los contratos de
cobertura de tipo de interés de la Sociedad participada Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.
En dicho acuerdo las entidades acreditantes renunciarian al cobro de 11.760 miles de euros
para la cancelacidon definitiva del crédito y de las coberturas y ADIF, ADIF- Alta Velocidad y
RENFE Operadora abonarian un maximo de 341.205 miles de euros.

Adicionalmente, y derivado de la suscripcion del nuevo Convenio citado, ADIF AV
desembolsé un total de 118,16 millones de euros en fecha 23 de noviembre de 2017 para la
cancelacidn total de la deuda de la Sociedad derivada del contrato de crédito con entidades
bancarias.

Segun establece el nuevo convenio, las aportaciones ya efectuadas por ADIF AV asi como las
que se compromete a efectuar seran reembolsadas por Valladolid Alta Velocidad con las
plusvalias generadas en el proceso de enajenacidn de terrenosy segun la prelaciéon de cobros
establecida en el Convenio suscrito, destinandose los primeros importes obtenidos a la
cancelacion de la deuda adquirida por la Sociedad con las tres EPEs adscritas al Ministerio
de Fomento como consecuencia de la cancelacion del crédito y de los contratos de cobertura
que tenia suscritos Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Asimismo, ADIF, ADIF AV y Renfe Operadora con el objeto de garantizar la devoluciéon de las
cantidades aportadas para la cancelacién del contrato de crédito y de los contratos de
cobertura de tipos interés podran reservarse expresamente el dominio de los terrenos
liberados del uso ferroviario y que pudieran ser aportados a la Sociedad o constituir sobre
los mismos una condicién resolutoria explicita. En el caso de haber sido los terrenos
liberados al uso ferroviario aportados a Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. se constituira
por la Sociedad una promesa de hipoteca mobiliaria, o si procediese, inmobiliaria a favor de
las tres EPE sobre cualesquiera activos del Proyecto que consten en el balance de aquella,
otorgdndose a ADIF, ADIF AV y RENFE Operadora poder irrevocable para la constitucion de
hipoteca o prenda sobre activos por un valor equivalente al importe total desembolsado para
la cancelacién de los contratos antes mencionados.

En relacién a los préstamos concedidos por la Entidad a diversas sociedades participadas
relacionados en los cuadros anteriores, adicionalmente a los deterioros de préstamos
incluidos en el primer desglose, se han registrado en el epigrafe de Provisiones para riesgos
y gastos (véase nota 10) aquellos importes que la Entidad estima tendria que desembolsar a
futuro derivados de las comfort letters o cartas de compromiso asumidas por ADIF AV o bien
por los préstamos concedidos por la Entidad a diversas sociedades y para los que existe una
probabilidad de no recuperacion en funcién de las estimaciones actuales de los flujos futuros
de caja previstos por la Sociedad participada segun se explica en las notas 2.c, 3.i y nota 23.

Derivado de la suscripcién reciente de convenios con sociedades de integracién en entornos
urbanos o de modificaciones o adendas a los convenios existentes ADIF-AV ha asumido
compromisos de aportaciones financieras futuras estimadas en funcion de la mejor
estimacion disponible de las actuaciones a acometer en el momento de la suscripcién de los
mismos. Estas aportaciones comprometidas en determinados convenios como el suscrito
con la sociedad Murcia AV se han materializado en préstamos concedidos a dichas
sociedades y que se recogen en el activo corriente o no corriente de la Entidad en funcién de
su vencimiento (véase nota 5.c) Se muestra a continuacién el importe de los compromisos
de aportaciones monetarias asumidos por ADIF-AV a la fecha de formulaciéon de estas
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Cuentas Anuales. Dichas aportaciones se podran formalizar a titulo de anticipos por obra
futura a recibir o bien como préstamos participativos.

31 de diciembre 2020 - Miles de euros

Sociedades 2021 2022 2023 2024 2025 Resto TOTAL
‘T*i?nz;g’rctfz%‘“licante Nodo del 723 540 244 4344 4344 9.120 19.315
Almeria AV, SA. 800 2.400 16.062 46.394 46.394 16.062 128.111
Cartagena A.V, S.A. - - - - - 82.200 82.200
ég(g)rzc')rg(;\l-ntegracién del Ferrocarril 5702 ) ) ) ) ) 5.702
Murcia Alta Velocidad, S.A. 125.300 99.929 36.999 11.106 1.985 312 275.631
Z_"j:_e“da Parque Central A.V. 2003, 26.378 52.756 52.756 26.378 - - 158.268
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 20.814 10.461 9.903 9.840 6.678 7.520 65.216
Total 179717  166.086  115.964 98.062 59.401 115.214 734.443

5.c) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe presenta el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de

diciembre de 2019:
Miles de euros
Concepto 31/12/2020 31/12/2019
Créditos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas 192.507 67.255
Otros activos financieros 28.760 24.313
Deterioro de créditos (31.346) (26.259)
189.921 65.309

El epigrafe de los créditos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas corresponde a los
préstamos concedidos a sus participadas que vence a corto plazo, a valor nominal. Se ha
incrementado en este ejercicio debido a dichos vencimientos y muestra el siguiente detalle:

Miles de euros

Concepto 31/12/2020 31/12/2019
Cartagena Alta Velocidad, S.A. - 1.080
Murcia Alta Velocidad, S.A. - 3.400
Gijon al Norte, S.A. 12.739 -
Palencia Alta Velocidad, S.A. 610 -
Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte,
S.A.(AVANT) - 30
Leén Alta Velocidad, 2003, S.A. 1.976 1.976
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 1.843 1.843
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003 S.A. 51.124 -
Logrofio integracién del Ferrocarril 2002, S.A. 52.945
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A. 71.270 58.956
Total créditos a corto plazo a empresas del grupo y
asociadas 192.507 67.285
Provisién por deterioro (2.586) (1.976)
189.921 65.309
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(6) Otros Activos Financieros

La composiciéon por categorias de los activos financieros, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo y asociadas (véase nota 5) y excepto los saldos con
Administraciones Publicas (véase nota 12), a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de
2019 es la siguiente:

31/12/2020 Miles de euros

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar - 1.244 1.244
Otros activos financieros 1.754 - 1754
Total activos financieros no corrientes 1754 1244 2.998
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 29 187.362 187.391
29 187.362 187.391

Total activos financieros corrientes

31/12/2019 Miles de euros

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar - 1.328 1.328
Otros activos financieros 1.739 - 1.739
Total activos financieros no corrientes 1739 1328 3.067
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 136 235.074 235.210
136 235.074 235.210

Total activos financieros corrientes

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance siguientes, a 31 de diciembre de 2020
y a 31 de diciembre de 2019:

31/12/2020 Miles de euros

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras no corrientes 1.754 876 2.630
Deudores comerciales no corrientes - 368 368
Total activos financieros no corrientes 1754 1244 2.998
Activos financieros corrientes
Inversiones financieras corrientes 29 - 29
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
corrientes - 187.362 187.362
29 187.362 187.391

Total activos financieros corrientes
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31/12/2019 Miles de euros

Instrumentos de

Créditos, derivados y

patrimonio Total
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras no corrientes 1.739 873 2.612
Deudores comerciales no corrientes N 455 455
Total activos financieros no corrientes 1739 1328 3.067
Activos financieros corrientes
Inversiones financieras corrientes 136 - 136
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
corrientes - 235.074 235.074
136 235.074 235.210

Total activos financieros corrientes

Los valores contables de estos activos financieros no difieren significativamente de sus valores

razonables.

6.a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de

2019 es como sigue:

Miles de euros

Instrumentos de patrimonio (véase Anexo II)

Desembolsos pendientes

Total instrumentos de patrimonio

Otros activos financieros (depdsitos, fianzas y otros
créditos)

31/12/2020 31/12/2019
No corriente No corriente Corriente
1.994 - 1.979 -
(240) - (240) -
1.754 - 1.739 -
876 29 873 136
2.630 29 2.612 136

6.a.1) Instrumentos de patrimonio

Corresponde a las participaciones de la Entidad en sociedades sobre las que no existe
una influencia significativa en su gestién. Todas ellas estan participadas por la Entidad
en un porcentaje inferior al 20% de su capital.

En el Anexo II se presenta un detalle de las principales sociedades participadas que se
encuentran domiciliadas en Espafia, y de la informacidon relacionada con las mismas.

6.b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2020 y
a 31 de diciembre de ejercicio 2019 es como sigue:

56



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

P

adifF

ALTA WELOIDAD

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Empresas del grupo y asociadas

Deudores (nota 6.b.1)) - 271 - 568
Partes no vinculadas

Clientes por ventas y prestacion de servicios

(nota 6.b.2)) - 51.861 - 124.350

Deudores varios (nota 6.b.3)) 368 135.218 455 110.127

Personal - 12 - 29

368 187.362 455 235.074

6.b.1) Deudores, empresas del grupo y asociadas

El detalle de los saldos de estas cuentas del activo corriente del balance de situacion al

31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Corriente Corriente
Murcia Alta Velocidad S.A. 181 485
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A. 91 91
Ingenieria y Economia del Transporte (INECO) (@9) 8)
271 568

6.b.2) Clientes por ventas y prestacién de servicios

A 31 de diciembre de 2020 la cuenta Clientes por ventas y prestacion de servicios
incluye el saldo liquidado y pendiente de cobro en concepto de canones ferroviarios por
importe de 32.734 miles de euros y adicionalmente el importe devengado y pendiente
de liquidar por valor de 18.808 miles de euros. También recoge por valor de 284 miles

de euros los ingresos liquidados y pendientes de cobro por Tasas Ferroviarias.

A 31 de diciembre de 2019 la cuenta Clientes por ventas y prestacion de servicios
incluye el saldo liquidado y pendiente de cobro en concepto de canones ferroviarios por
importe de 61.111 miles de euros y adicionalmente el importe devengado y pendiente
de liquidar por valor de 62.976 miles de euros. También recoge por valor de 263 miles

de euros los ingresos liquidados y pendientes de cobro por Tasas Ferroviarias.

6.b.3) Deudores varios

El detalle de la composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2020 y a

31 de diciembre de 2019 es como sigue:
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Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019

Convenios con operadores ferroviarios 56.516 36.826
Alquiler de fibra 6ptica 9.595 9.335
Derecho de cobro de ADIF-AV con ADIF 3.034 3.401
Por otros alquileres 25.662 3.258
Otros conceptos 21.331 26.080
Servicios prestados pendientes de facturar

Convenios con operadores ferroviarios 1.760 14.553

Convenios con ADIF 32.610 28.644

Otros (7.864) (3.226)
Deterioro de valor de créditos comerciales (7.426) (8.744)
Total deudores varios 135.218 110.127

El importe relativo a convenios con operadores ferroviarios corresponde
fundamentalmente a Renfe Operadora y su grupo.

Los saldos a cobrar a ADIF a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019
corresponden a los servicios prestados a ADIF hasta dicha fecha facturados y
pendientes de facturar, con base en las adendas relacionadas en la nota 1.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de los saldos a cobrar a
corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 es como

sigue:
Miles de euros
31/12/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente

Saldos a 1 de enero - (8.744) - (9.104)
Provisiones, reversiones y/o
aplicaciones en el ejercicio - 1318 - 360

- (7.426) - (8.744)

Saldos a 31 de diciembre de 2020

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Caja y Bancos 278.335 366.221
Otros activos liquidos equivalentes 75.000 -
353.335 366.221

Fondos Propios

La composiciéon y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

58



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

P

adifF

ALTA WELOIDAD

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

8.a) Aportacién patrimonial

8.b)

En el ejercicio 2020, se han prorrogado los Presupuestos Generales del Estado 2019 que, a
su vez, fueron una proérroga de los de 2018. A 31 de diciembre de 2020 se han percibido
311.574 miles de euros a cuenta del importe consignado en los Presupuestos Generales del
Estado para el ejercicio 2018 prorrogado para 2019. (véase nota 1.c).

A 31 de diciembre de 2019 se percibi6 la totalidad del importe consignado en los
Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2019 y que ascendia a 311.574 miles de
euros. (véase nota 1.c)

Desde 2015 la Entidad ha procedido a delimitar, valorar y registrar contablemente aquellos
terrenos que, siendo de su titularidad, no estaban registrados contablemente, basicamente
por adquisiciones o expropiaciones muy antiguas, algunas de las cuales fueron efectuadas
por las antiguas compaiiias que se integraron en la Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles. Derivado de este proceso de actualizacion del inventario, la Entidad reconocié en
su inmovilizado, terrenos por valor de 48.315 miles de euros que fueron contabilizados
como aportaciones patrimoniales en dichos ejercicios. La Entidad ya ha culminado este
proceso de registro y delimitacion de suelos.

Reservas

El movimiento del epigrafe de Reservas a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de
2019 se muestra a continuacion:

31/12/2020 Miles de euros

Reservas por pérdidas

y ganancias actuariales Otras Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (427) 29.948 29.521
Reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales
y otros ajustes 209 - 209
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (218) 29.948 29.730

31/12/2019 Miles de euros

Reservas por pérdidas

y ganancias actuariales Otras Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (296) 38.627 38.331
Reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales
y otros ajustes (131) (8.679) (8.810)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (427) 29.948 29521

En el ejercicio 2019 las reservas originadas en 2013 por la segregacion de ADIF
experimentaron una variacién a la baja por importe de 8.679 miles de euros. El citado
importe tiene su origen en que en el momento de la segregacién se asignaron a ADIF-AV las
obras realizadas en su dia en el tramo de ancho convencional Tocén-Pinos Puente cuando
debieron permanecer en ADIF en la medida en la que no iban a ser utilizadas para su
readaptacion a ancho internacional. Las obras del citado tramo por tanto forman parte de las
inversiones de ADIF a 31 de diciembre de 2019 y en dicha fecha causaron baja en ADIF-AV.

8.c) Aplicacién del resultado del ejercicio

La Direccidon de la Entidad propuso la aplicacién de la pérdida del ejercicio 2019, por importe
de 179.242 miles de euros, al epigrafe de “Resultados de ejercicios anteriores” del capitulo
de Fondos Propios.
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Con fecha 31 de marzo de 2020 el Consejo de Administracion de ADIF AV aprobé la
propuesta de la Direccién de la Entidad citada anteriormente.

La Direccién de la Entidad propone la aplicacion de la pérdida del ejercicio 2020, por valor
de 460.861 miles de euros, al epigrafe de “Resultados de ejercicios anteriores” del capitulo
de Fondos Propios.

8.d) Ajustes por cambios de valor

Los importes reconocidos en el patrimonio neto durante el ejercicio 2020 y el ejercicio 2019
asi como los importes que se han imputado como gasto financiero en las cuentas de pérdidas
y ganancias traspasados desde el patrimonio neto en dichos ejercicios, se recogen en el
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos que forma parte del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto de cada afio.

Los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 reflejan las variaciones de Valor Razonable
de los Derivados contratado por la Entidad. Debido a las oscilaciones de los tipos de interés
de referencia, reflejan un aumento en el valor (véase nota 11.a.2).

(9) Subvenciones, Donaciones y Legados

El saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto a 30 de septiembre de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019 recoge las subvenciones de capital no reintegrables pendientes de imputar
a resultados.

El movimiento registrado a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre 2019 se detalla en los
cuadros adjuntos:

31/12/2020 Miles de euros

Subvenciones
Fondos de entrega obras Otras Total subvenciones
Cohesién Fondos FEDER  Fondos RTE-T Estado (O Subvenciones de capital
Saldos a 31 de diciembre de 2019 4.767.301 2.977.861 319.989 2.491.973 264.367 10.821.491
Altas del ejercicio - 397.810 23.945 - 5.626 427.381
Fondos europeos devengados en el ejercicio - 397.810 23.945 421.755
Otras subvenciones de capital - - - - 5.626 5.626
Bajas - - - - (408) (408)
Efecto impositivo por las subvenciones de
capital devengadas en el ejercicio (nota 12) - (99.452) (5.986) - (1.305) (106.743)
Imputacién a resultados del ejercicio de
subvenciones de capital neto de efecto
impositivo (nota 17) (35.614) (27.544) (3.334) (21.134) (2.815) (90.441)
Saldos a 31 de diciembre de 2020 4.731.687 3.248.675 334.614 2.470.839 265.465 11.051.280

(M RDley 22/2012 y RD-ley 4/2013
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31/12/2019 Miles de euros

Subvenciones Total
Fondos de entrega obras Otras subvenciones
Cohesién Fondos FEDER Fondos RTE-T Estado ® Subvenciones de capital
Saldos a 31 de diciembre de 2018 4.783.208 2.924.074 321.623 2.323.171 266.941 10.619.017
Altas del ejercicio 24.764 100.022 1.599 252.474 245 379.104
Fondos europeos devengados en el ejercicio 24.764 100.022 1.599 126.385
Actuaciones recibidas SEITTSA (nota 4) 252.474 252.474
Otras subvenciones de capital - - - 245 245
Bajas - - (2.115) (211) - (2.326)
Efecto impositivo por las subvenciones de
capital devengadas en el ejercicio (nota 12) (6.191) (25.006) 129 (63.065) (61) (94.194)
Imputacién a resultados del ejercicio de
subvenciones de capital neto de efecto
impositivo (nota 17) (34.480) (21.229) (1.247) (20.396) (2.758) (80.110)
Saldos a 31 de diciembre de 2019 4.767.301 2.977.861 319.989 2.491.973 264.367 10.821.491
(W RD ley 22/2012 y RD-ley 4/2013
9.a) Fondos de Cohesién
La situacién de los Fondos de Cohesién a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de
2019 sin considerar el efecto impositivo se refleja a continuacion:
31/12/2020 Miles de euros
DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
AYUDAS SUBVENCIONES SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS (nota 11.b) RECIBIDOS
L.A.V. Madrid-Barcelona-Frontera
francesa 3.342.953 3.342.953 3.342.953
Madrid-Lérida 2.112.357 2.112.357 2.112.357
Lérida-Martorell 790.698 790.698 790.698
Martorell-Barcelona 439.898 439.898 439.898
L.A.V. Madrid-Valladolid 1.553.670 1.553.670 1.553.670
L.A.V Madrid-Levante 573.450 573.450 573.450
Fondos Cohesién 2007-2013 1.415.083 1.415.083 1.415.083
6.885.156 6.885.156 - 6.885.156

TOTAL
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31/12/2019 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
AYUDAS SUBVENCIONES SUBVENCIONES COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS (nota 11.b) RECIBIDOS

L.A.V. Madrid-Barcelona-Frontera
francesa 3.342.953 3.342.953 - 3.342.953
Madrid-Lérida 2.112.357 2.112.357 - 2.112.357
Lérida-Martorell 790.698 790.698 - 790.698
Martorell-Barcelona 439.898 439.898 - 439.898
L.A.V. Madrid-Valladolid 1.553.670 1.553.670 - 1.553.670
L.A.V Madrid-Levante 573.450 573.450 - 573.450
Fondos Cohesién 2007-2013 1.415.083 1.415.083 - 1.415.083
TOTAL 6.885.156 6.885.156 - 6.885.156

9.b) Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER)

La situacidn de los Fondos Europeos de Desarrollo Regional a 31 de diciembre de 2020 y a
31 de diciembre de 2019 sin considerar el efecto impositivo e incluyendo los importes
devengados por deudas transformables en subvenciones, se detalla a continuacidn:

31/12/2020 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
GRAN AYUDA SUBVENCIONES SUBVENCIONES (nota COBROS
PROGRAMA OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS 11.b) RECIBIDOS
ANDALUCIA Cérdoba - Malaga 883.614 883.614 - 883.614
CASTILLA Y LEON Segovia - Valladolid 193.256 193.256 - 193.256
MURCIA Acceso Murcia 28.412 28.412 - 28.412
CASTILLA LA MANCHA Acceso Toledo 67.127 67.127 - 67.127
VALENCIA Acceso Alicante 99.402 99.402 - 99.402
CASTILLA Y LEON Tuneles de Pajares 283.995 283.995 - 283.995
ASTURIAS Tuneles de Pajares 107.873 107.873 - 107.873
FEDER 2007-2013 2.275.323 2.275.323 - 2.275.323
FEDER 2014-2020 755.260 553.618 100.028 579.239
TOTAL 4.694.262 4.492.620 100.028 4.518.241
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31/12/2019 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
GRAN AYUDA SUBVENCIONES SUBVENCIONES (nota COBROS
PROGRAMA OPERATIVO PROYECTO CONCEDIDA DEVENGADAS 11.b) RECIBIDOS
ANDALUCIA Cérdoba - Malaga 883.614 883.614 - 883.614
CASTILLA Y LEON Segovia - Valladolid 193.256 193.256 - 193.256
MURCIA Acceso Murcia 28.412 28.412 - 28.412
CASTILLA LA MANCHA Acceso Toledo 67.127 67.127 - 67.127
VALENCIA Acceso Alicante 99.402 99.402 - 99.402
CASTILLA Y LEON Tuneles de Pajares 283.995 283.995 - 283.995
ASTURIAS Tuneles de Pajares 107.873 107.873 - 107.873
FEDER 2007-2013 2.273.790 2.273.790 - 2.275.323
FEDER 2014-2020 232.718 155.639 375.805 457.434
TOTAL 4.170.187 4.093.108 375.805 4.396.436
9.¢) Ayudas financieras comunitarias a proyectos de interés comiin en el 4mbito de las redes
transeuropeas de transporte (RTE
La situacion a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 de los fondos RTE, sin
considerar el efecto impositivo e incluyendo los importes devengados por deudas
transformables en subvenciones, es la siguiente:
31/12/2020 Miles de euros
DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
AYUDAS SUBVENCIONES SUBVENCIONES (nota COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS 11.b) RECIBIDOS
L.A.V. Madrid-Barcelona-Frontera francesa 80.694 80.694 - 80.694
L.A.V. Madrid-Valladolid 20.603 20.603 - 20.603
L.A.V Madrid-Levante 61.320 61.320 - 61.320
Nuevo Acceso Ferroviario a Asturias 3.192 3.191 - 3.191
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San Sebastian y
Valladolid-Burgos-Vitoria 158.182 142.008 7.422 149.011
L.A.V. Madrid-Extremadura 35.881 35.881 - 35.881
L.A.V. Bobadilla-Granada 2.174 2.174 - 2.174
Corredor Mediterraneo 128.226 112.994 279 101.275
Otros AV. 12.055 5.980 618 5.963
TOTAL 502.327 464.845 8.319 460.112
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31/12/2019 Miles de euros

DEUDAS
TRANSFORMABLES EN
AYUDAS SUBVENCIONES SUBVENCIONES (nota COBROS
TRAMO CONCEDIDAS DEVENGADAS 11.b) RECIBIDOS

L.A.V. Madrid-Barcelona-Frontera francesa 80.694 80.694 - 80.694
L.A.V. Madrid-Valladolid 20.603 20.603 - 20.603
L.A.V Madrid-Levante 61.320 61.320 - 61.320
Nuevo Acceso Ferroviario a Asturias 3.192 3.191 - 3.191
L.A.V. Vitoria-Bilbao-San Sebastian y

Valladolid-Burgos-Vitoria 332.365 130.882 18.098 148.968
L.A.V. Madrid-Extremadura 35.881 35.881 - 35.881
L.A.V. Bobadilla-Granada 2174 2.174 - 2.174
Corredor Mediterraneo 86.722 101.261 - 91.383
Otros A.V. 6.539 4.894 - 4.653
TOTAL 629.490 440.900 18.098 448.867

9.d) Subvenciones de capital por entregas de infraestructuras ferroviarias y otras subvenciones
Las subvenciones por entregas de obras del Estado recogen el valor de las obras y de los
terrenos recibidos sin contraprestacion por ADIF del MITMA en virtud del Real Decreto-ley
4/2013 de 22 de febrero y que en aplicacién del Real Decreto-ley 15/2013 de 13 de
diciembre pasan a ser titularidad de ADIF AV, entre ellas el tramo Vigo-Santiago del eje
Atlantico o el enlace de AV con el corredor Mediterraneo. (Véase notas 3.b, 3.g y 4).
Adicionalmente también se consideran las actuaciones encomendadas por la AGE a SEITTSA
y que en aplicacion del Convenio de refundicién de 25 de agosto de 2015, ADIF AV ha venido
recibiendo a titulo gratuito. En ambos casos estas subvenciones se registraron minoradas
cuando fue pertinente, por la depreciacién sufrida por los bienes recibidos.

Se recogen como otras subvenciones las relativas a aportaciones recibidas de otros
organismos tales como Puertos del Estado cuando financian actuaciones de infraestructura
de titularidad de ADIF AV.

10) Provisiones para Riesgos y Gastos

El detalle por conceptos de los epigrafes del balance de situacién de provisiones para riesgos
y gastos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 es
el siguiente:
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Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente

Obligaciones por prestaciones al personal 836 698 985 613
-Planes de prestacion definida 836 6 985 11
Premio de permanencia 141 5 160 10

Fondos para viajes de ocio del personal pasivo 695 1 825 1

-Otras obligaciones por prestaciones al

personal - 692 - 602

Otras provisiones 946.991 51.456 811.650 75.618
Provisiones para litigios 814.507 - 684.388 -
Provisiones por el 1,5% cultural - 5.117 - 11.062

Otros conceptos (nota 10.b.3 y nota 23) 132.484 46.339 127.262 64.556

947.827 52.154 812.635 76.231

El movimiento del capitulo "Provisiones para riesgos y gastos del pasivo no corriente” a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se muestra en los cuadros adjuntos:
31/12/2020 Miles de euros
Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo
Fondos para viajes
Premios de de ocio del Provision para
permanencia personal pasivo litigios Otros conceptos TOTAL
Saldosa01/01/2020 160 825 684.388 127.262 812.635
Dotaciones del ejercicio reconocidas en
resultados 11 47 2.528 5.222 7.808
Dotaciones del ejercicio reconocidas en

inversiones - - 154.040 - 154.040
Efecto financiero del descuento 1 4 - - 5
Pagos del ejercicio - - (25.407) - (25.407)
Traspasos a c/p 3 (@8] (103) - (107)
Imputacion a rdos del ejercicio (Excesos) (939) (939)
Otros movimientos (28) (180) - - (208)
Saldosa 31/12/2020 141 695 814.507 132.484 947.827
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31/12/2019 Miles de euros

Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo

Fondos para viajes

Premios de de ocio del Provision para
permanencia personal pasivo litigios Otros conceptos TOTAL

Saldosa 01/01/2019 137 648 684.802 131.794 817.381
Dotaciones del ejercicio reconocidas en

resultados 9 61 377 (4.532) (4.085)
Dotaciones del ejercicio reconocidas en

inversiones - - 51.127 - 51.127
Efecto financiero del descuento 1 9 - - 10
Pagos del ejercicio - - (50.594) - (50.594)
Traspasos a c/p (10) (@Y) (127) - (138)
Imputacién a resultados del ejercicio

(Excesos) - - (1.197) - (1.197)
Otros movimientos 23 108 - - 131
Saldos a 31/12/2019 160 825 684.388 127.262 812.635

10.a) Provisiones para riesgos y gastos con el personal
10.a.1) Premio de permanencia

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién de ADIF-AV,
conforme a su normativa laboral, de conceder un premio a los empleados en funcién de
los afios de servicio prestados a la Entidad. Este premio se consolida a los 30, 35 y 40
afios de servicio y su cuantia viene establecida en el Il convenio colectivo suscrito el dia
8 de mayo de 2019 que le es aplicable. El importe registrado a 31 de diciembre de 2020
asciende a 146 miles de euros, de los cuales un total de 141 miles de euros se presentan
en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” y 5 miles de euros en el
de “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”.

El valor del fondo a 31 de diciembre de 2020, se ha determinado mediante un estudio
actuarial elaborado segin el método de capitalizaciéon individual utilizando los
siguientes parametros técnicos: tipo de interés anual 1,7026%, tasa de crecimiento
anual del 2,5% para 2021 y 2,3% para los afios restantes y la tabla de permanencia en
ADIF basada en la tabla actuarial PERM/F-2000.

10.a.2) Fondo para compromisos futuros por viajes de ocio del personal

El epigrafe “Fondo para viajes de ocio del personal” recoge el valor actual de los
compromisos adquiridos por ADIF-AV y devengados a 31 de diciembre de 2020 con su
personal, en relacién con el derecho del personal cuando accede ala condicidn de pasivo
de viajar en ferrocarril con unos precios reducidos. El importe total de este fondo
asciende a 696 miles de euros, que se presentan en el capitulo “Provisiones para riesgos
y gastos a largo plazo” por importe de 695 miles de euros y 1 miles de euros en el de
“Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”.

El derecho a viajar con reducciones en el precio del transporte esta reconocido en la
normativa laboral de ADIF-AV para su personal activo y pasivo y sus beneficiarios.
Asimismo, el 8 de noviembre de 2006, con efectos retroactivos 1 de enero de 2005, ADIF
y Renfe-Operadora suscribieron un convenio que regula sus relaciones en esta materia.
En el referido convenio, se acord6 que ADIF abonaria a Renfe-Operadora el importe de
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las reducciones efectuadas a su personal activo y al que se ha jubilado o prejubilado a
partir del 1 de enero de 2005.

El importe provisionado ha sido determinado para el ejercicio 2020 mediante un
estudio actuarial que utiliza los siguientes parametros técnicos:

- Una subida media de tarifas del 2% para el ejercicio 2021 y siguientes.
- Uninterés técnico anual del 1,7026% para el personal pasivo y activo.
- Latabla actuarial PERM/F 2000.

- Laedad de jubilacion se prevé a los 65 afios.

10.b) Otras provisiones para riesgos y gastos

10.b.1) Provisiones para litigios a largo plazo.

Se incluyen en el apartado “provisiones para litigios” los riesgos estimados por la
Entidad derivados de litigios laborales y con terceros. La Entidad considera probable
que dichos litigios supongan una salida de recursos futuros. A 31 de diciembre de 2020
y a 31 de diciembre de 2019, ADIF-AV tiene registrado el valor actual de la mejor
estimacion de los costes futuros correspondientes a dichos litigios por un total de
814.507 miles de euros y de 684.388 miles de euros respectivamente

A continuacion se muestra un detalle por conceptos de dichas estimaciones:

Miles de euros

Concepto 31/12/2020 31/12/2019
Riesgos por litigios en obras de inversién instados por
contratistas 794.038 664.115
Riesgos por litigios en inversiones en terrenos instados
por expropiados 16.548 17.666
Otros riesgos 3.921 2.607
814.507 684.388

Los importes relativos a litigios instados por empresas constructoras por la ejecuciéon
de contratos de obra se han dotado con cargo a la rtibrica de inmovilizado material del
Balance de Situacién y tienen su origen, basicamente, en reclamaciones por diferencias
en mediciones y en la determinacién de las revisiones de precios, asi como por posibles
sobrecostes provocados por paralizaciones y ampliaciones del plazo de ejecucién de las
obras. Asimismo, también se ha registrado con cargo a la ribrica de Inmovilizado
material las reclamaciones cursadas como consecuencia de expropiaciones de terrenos.
El resto de los importes reflejados en el cuadro anterior, se reconocieron en el ejercicio
correspondiente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con su
naturaleza.

Adicionalmente, la Entidad a 31 de diciembre de 2020 se encuentra inmersa en una
serie de litigios relacionados principalmente con reclamaciones por responsabilidad
patrimonial y expropiaciones, cuyo riesgo maximo se estima por la Entidad con la mejor
informaciéon disponible en 96.696 miles de euros, que se espera concluyan
préximamente y para los cuales considera que no es probable una salida de recursos,
por lo que ADIF AV no ha provisionado contablemente ningiin importe. Al cierre del
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ejercicio 2019, el riesgo maximo estimado por la Entidad por este mismo concepto
ascendia a 91.886 miles de euros.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2020 ADIF-AV actiia como reclamante en un
proceso judicial por desviacidn de fondos mediante la presunta alteracién de los precios
de diversos proyectos de reposiciéon de infraestructuras hidraulicas afectadas por la
ejecucion de una linea de alta velocidad. La Entidad esta personada como acusacion
particular por resultar perjudicada del desvio de fondos y sobrecostes y estima que la
cuantia a reclamar podria ascender a 35.000 miles de euros. La Entidad considero esta
reclamacién como un activo financiero que fue deteriorado integramente en el ejercicio
2016 con cargo al epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de resultados adjunta.

Cabe destacar también el procedimiento judicial interpuesto en un expediente de
ejecucion de obras en el entorno de La Sagrera (Barcelona) por presunto abono de
sobrecostes no justificados. La Entidad ha realizado diversas auditorias externas de
obras para poder evaluar el perjuicio que, a fecha de cierre de estos estados financieros
intermedios segin la mejor informaciéon disponible se encuentra valorado en un
importe maximo de 23 millones de euros. En la medida en la que el adjudicatario de
dicho expediente se encuentra inmerso en concurso de acreedores, la Entidad decidié
deteriorar el activo contingente valorado con la mejor estimacion disponible en 23
millones de euros contra el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros”.

En marzo de 2019 la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante,
CNMC) dict6 Resolucién sobre el expediente S/DC/0598/2016 Electrificacion y
Electromecanicas ferroviarias. Segiin consta en la referida Resolucién, los hechos
puestos de manifiesto evidencian la existencia de acuerdos entre las principales
empresas del sector con el objetivo de repartirse la adjudicaciéon de contratos licitados
por la Entidad a lo largo de varios afios. Gran parte de los contratistas afectados han
interpuesto procedimientos ordinarios ante la Audiencia Nacional contra esta
Resolucién dictada por la CNMC. A la fecha de emision de estos estados financieros, no
es posible determinar el impacto que pudiera existir, en su caso, como consecuencia de
las practicas descritas en la Resoluciéon o procedimientos asociados. No obstante, la
Entidad espera que, derivado de este proceso, no surja ningiin impacto significativo que
afecte a ADIF-AV.

10.b.2) Provisién por el 1.5% cultural

El epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo" recoge, en su caso, la
provision por el importe pendiente de pago para la aportacién al Patrimonio Histérico
Espafiol, regulada por la Ley 16/1985, el R.D. 111/1986 y la Instruccién nimero 43 de
la Subsecretaria de Fomento de fecha 16 de mayo de 2014. A 31 de diciembre de 2020
el saldo es 5.117 miles de euros y el pago registrado en el ejercicio 2020 ha sido de
11.062 miles de euros.

10.b.3) Otros conceptos

En el epigrafe “Otros conceptos” recogido en el apartado de provisiones para riesgos y
gastos del pasivo no corriente se incluye a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre
de 2019 una provisién por importe de 132.484 miles de euros y de 127.262 miles de
euros respectivamente correspondiente a la mejor estimacién del riesgo asumido con
determinadas sociedades de integracién del ferrocarril como consecuencia de los
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préstamos concedidos o las cartas de compromiso o comfort letter suscritas en su dia
por la Entidad en la medida en que la sociedad participada no sea capaz de generar
recursos suficientes para devolver sus préstamos bancarios o las aportaciones de los
socios. En la nota 23 se adjunta un detalle del citado importe desglosandolo por cada
una de las sociedades afectadas.

Adicionalmente, la Entidad incluye en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos
del pasivo corriente, bajo el apartado “Otros conceptos” una provision por el valor
estimado de los intereses de demora en el pago de certificaciones de obras y
expropiaciones, en algunos casos reclamados judicialmente, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2020 ascendia a 39.705 miles de euros y que al cierre del ejercicio 2019
ascendi6 a 60.953 miles de euros.

(11) Pasivos Financieros

La composicion de los pasivos financieros clasificados por categorias a 31 de diciembre de
2020y a 31 de diciembre de 2019 se muestra en los cuadros adjuntos:

31/12/2020 Miles de euros

La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

Deudas con Otros pasivos
entidades de financieros y
crédito Obligaciones derivados Total
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 10.379.775 5.580.261 354.690 16.314.726
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 53.911 53.911
Total pasivos financieros no corrientes 10.379.775 5.580.261 408.601 16.368.637
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 681.309 57.375 231.315 969.999
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 77.195 77.195
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 416.950 416.950
Total pasivos financieros corrientes 681.309 57.375 725.460 1.464.144
31/12/2019 Miles de euros
Deudas con Otros pasivos
entidades de financieros y
crédito Obligaciones derivados Total
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 10.513.279 4.982.186 534.840 16.030.305
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 53911 53911
Total pasivos financieros no corrientes 10.513.279 4.982.186 588.751 16.084.216
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 663.748 55.397 219.335 938.480
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 84.378 84.378
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 221.707 221.707
Total pasivos financieros corrientes 663.748 55.397 525.420 1.244.565
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11.a) Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables

11.a.1) Deudas con entidades de crédito y obligaciones

Las deudas financieras con entidades de crédito recogen fundamentalmente, la deuda
contraida por ADIF A.V. con el Banco Europeo de Inversiones y con otras entidades
financieras entre las que destacan BBVA, Banco de Sabadell, Banco Santander e
Instituto de Crédito Oficial para financiar las inversiones en inmovilizado material
contempladas en el Plan de Actuacion Plurianual (PAP).

Ademas, cabe resefar las emisiones de Obligaciones realizadas por la Entidad desde
finales del mes de mayo 2014 hasta la actualidad.

El detalle de las deudas financieras de ADIF-AV con entidades de crédito y
obligacionistas a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de
2019 se muestra en el cuadro adjunto:

31/12/2020 Miles de euros

Vencimiento
Interés A corto plazo Alargo plazo
Préstamos en euros (BEI) 0% a 4,415% 399.312 10.048.274
Intereses devengados pendientes de vencimiento 78913
Total deudas con entidades de crédito (BEI) 478.225 10.048.274
0,318%a
Préstamos en euros (otras entidades) 3,795% 200.693 331.501
Intereses devengados pendientes de vencimiento 2.391
Otras deudas con entidades de crédito por derivados 47 2453
Total deudas con entidades de crédito (otras entidades) 203.131 333.954
Obligaciones en euros 0,55% a 3,5% (306) 5.580.261
Intereses devengados pendientes de vencimiento de
obligaciones 57.681
Total Obligaciones y Bonos Verdes 57.375 5.580.261
Total deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros
valores negociables a 31 de diciembre de 2020 738.731 15.962.489
31/12/2019 Miles de euros
Vencimiento
Interés A corto plazo Alargo plazo
Préstamos en euros (BEI) 0% a 4,415% 367.623 10.018.586
Intereses devengados pendientes de vencimiento 81.442
Total deudas con entidades de crédito (BEI) 449.065 10.018.586
0,432%a
Préstamos en euros (otras entidades) 3,795% 213.182 494.693
Intereses devengados pendientes de vencimiento 1.501
Otras deudas con entidades de crédito por derivados 61 4.295
Total deudas con entidades de crédito (otras entidades) 214.744 498.988
Obligaciones en euros 0,8% a 3,5% 39) 4.982.186
Intereses devengados pendientes de vencimiento de
obligaciones 55.436
Total Obligaciones y Bonos Verdes 55.397 4.982.186
Total deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros
valores negociables a 31 de diciembre de 2019 719.206 15.499.760
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La amortizacidn financiera de las deudas a largo plazo, valoradas, en su caso, al tipo de
cambio de cierre a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 y a coste
amortizado, tienen el siguiente detalle por afios de vencimiento:

Miles de euros

Ejercicio de vencimiento 31/12/2020 31/12/2019

2020 - 580.805
2021 600.004 612.454
2022 1.786.816 1.799.576
2023 1.120.910 1.133.627
2024 1.474.972 1.450.204
2025 1.478.085 1.451.702
2026 1.103.618 1.060.822
2027 1.094.588 1.076.257
2028 494.588 476.257
2029 494.588 476.257
2030 1.094.588 476.257
Afios posteriores 5.816.978 5.482.013

16.559.735 16.076.231

El tipo de interés medio con entidades financieras del pasivo de ADIF-AV a 31 de
diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es del 1,70% anual y 1,79% anual
respectivamente.

A 31dediciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el limite de las lineas de crédito
que ADIF AV tenia concedidas por entidades financieras ascendia a un importe total de
485.000 miles de eurosy de 510.000 miles de euros respectivamente. A 31 de diciembre

de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 no se encontraba dispuesto ningin importe de la

linea de crédito. El vencimiento de las pdlizas de crédito es a corto plazo con renovacién
tacita anual para ciertas pélizas con un limite establecido de renovaciones.

11.a.2). Derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2020 y 31 de

diciembre de 2019 es como sigue:

31/12/2020 Cifras en miles de euros

Activo

Pasivo

No Corriente Efecto

impositivo

Corriente

No Corriente Pasivo

financiero

Corriente

Patrimonio Neto

Cobertura flujos de efectivo de tipo

de interés

Cobros/pagos swap cobertura de

tipos de interés

613

(2.453)

(47
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31/12/2019 Cifras en miles de euros

Activo Pasivo

No Corriente Efecto No Corriente Pasivo

impositivo Corriente financiero Corriente Patrimonio Neto

Cobertura flujos de efectivo de tipo

de interés

1.074 - (4.296)

Cobros/pagos swap cobertura de

tipos de interés

- - - (61)

Permutas de tipo de interés

La Entidad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su
exposicion a fluctuaciones de tipo de interés sobre un préstamo bancario con un
nominal total de 220,84 millones de euros a 31 de diciembre de 2020 y un préstamo
bancario con un nominal total de 331,26 millones de euros a 31 de diciembre de 2019.

Los pasivos por derivados a 31 de diciembre de 2020 recogen, por un lado, el valor
razonable de un contrato de permuta financiera de tipos de interés (IRS) firmado en
marzo de 2015 con vencimiento en 2022 siendo el tipo fijo establecido el 1,275% a
pagar por la Entidad y un tipo variable del Euribor a 3 meses a pagar por la entidad
financiera con un importe nocional de 220,84 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2019, los pasivos por derivados recogian, por un lado, el valor
razonable de un contrato de permuta financiera de tipos de interés (IRS) firmado en
marzo de un contrato de permuta financiera de tipos de interés (IRS) firmado en marzo
de 2015 con vencimiento en 2022 siendo el tipo fijo establecido el 1,275% a pagar por
la Entidad y un tipo variable del Euribor a 3 meses a pagar por la entidad financiera con
un importe nocional de 331,26 millones de euros.

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros derivados equivalentes en la fecha de los estados financieros.
Esta permuta financiera sobre tipos de interés es eficaz como cobertura de flujos de
efectivo, por lo que las variaciones en el valor razonable del mismo se reconocen
directamente en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de
20109.

11.b) Otros pasivos financieros

El detalle de “Otros pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de
2019 es como sigue:

Miles de euros

(3.222)

31/12/2020 31/12/2019

No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas transformables en subvenciones 275.610 - 445.626

Proveedores de inmovilizado 71.614 231.268 79.709 217.741

Ayudas Europeas a reintegrar (nota 9) - - -

Depésitos y fianzas 5.013 - 5.210

1.533

352,237 231.268 530.545 219.274

11.b.1) Deudas transformables en subvenciones

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre 2019 los importes cobrados por ayudas
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europeas o procedentes de otros organismos para la financiacién de la infraestructura
ferroviaria en la red de titularidad de ADIF-AV, que se reclasificaran a los epigrafes de
patrimonio neto y pasivo por impuesto diferido cuando se hayan cumplido las
condiciones establecidas para su concesion. Presenta el siguiente desglose a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, en miles de euros:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019

Fondos europeos

FEDER 100.028 375.805
RTE-T 8.319 18.098
Otros
M? de Fomento (Adenda 21/12/2009
Barcelona Sagrera (nota 1(c)) 48.290 48.290
Otras subvenciones 118.973 3.433
275.610 445.626

11.b.2) Proveedores de inmovilizado

A 31 de diciembre de 2020, la cuenta de proveedores de inmovilizado a largo plazo,
presenta un saldo de 71.614 miles de euros, de los que 36.384 miles de euros
corresponden a la ejecucién de una obra en la linea Madrid-Castilla La Mancha-
Comunidad Valenciana-Regiéon de Murcia y 25.932 miles de euros a la ejecucién de
obras en el tramo Olmedo-Ourense, bajo la férmula de colaboracién publico privada;
también incluye un importe de 9.298 miles de euros por el valor actualizado neto de las
facturas a pagar a Renfe Operadora con vencimiento a largo plazo resultado de la
adquisicion a ésta de los derechos de uso de espacios de ADIF AV que poseia desde la
Segregacion de Renfe en 2005 (véase nota 4).

A 31 de diciembre de 2019, la cuenta de proveedores de inmovilizado a largo plazo,
presenta un saldo de 79.709 miles de euros, de los que 41.613 miles de euros
corresponden a la ejecuciéon de una obra en la linea Madrid-Castilla La Mancha-
Comunidad Valenciana-Regiéon de Murcia y 26.653 miles de euros a la ejecucién de
obras en el tramo Olmedo-Ourense, bajo la férmula de colaboracién publico privada;
también incluye un importe de 11.443 miles de euros por el valor actualizado neto de
las facturas a pagar a Renfe Operadora con vencimiento a largo plazo resultado de la
adquisicion a ésta de los derechos de uso de espacios de ADIF AV que poseia desde la
Segregacion de Renfe en 2005 (véase nota 4).

Asimismo, el saldo a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 de la cuenta
de proveedores de inmovilizado a corto plazo recoge la deuda por obras en activos
propios y expropiaciones por importe de 157.268 miles de euros y 67.058 miles de
euros respectivamente, y el importe de las facturas de proveedores de inmovilizado
pendientes de recibir por un total de 74.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
y 150.683 miles de euros a 31 de diciembre de 2019.

11.c) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente y no corriente del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 adjunto, es el siguiente:
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Pasivo no corriente

Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Pasivo corriente
Ingenieria y Economia del
Transporte, S.A. (INECO)

Valencia Parque Central A.V.S.A.

Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

31 de diciembre de 2020

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Proveedores de Proveedores de

inmovilizado, Deudas con inmovilizado, Deudas con
empresas del grupo  empresas del grupo  empresas del grupo  empresas del grupo

y asociadas y asociadas y asociadas y asociadas
53911 - 53911 -

53.911 - 53911

15.463 542 12.519 506
61.266 - 71.859 -
466 - -
77.195 542 84.378 506

La cuenta a pagar del pasivo no corriente representa la obligacién de entregar suelos a la
sociedad Valladolid Alta Velocidad S.A. en contraprestacion de las obras ferroviarias
recibidas en virtud del acta de entrega suscrita en 2018 tal y como se indica en la nota 4.

Las cuentas a pagar del pasivo corriente se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales y no comerciales realizadas entre la Entidad y dichas empresas.

11.d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 del epigrafe de acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar, excluyendo los saldos con Administraciones Publicas,

es como sigue:

Proveedores y acreedores varios

Proveedores y acreedores, empresas del grupo y

asociadas (nota 11.c)

Personal

Miles de euros

31/12/2020  31/12/2019

416.130 220.937
542 506
278 264

416.950 221.707

El epigrafe “Proveedores y Acreedores varios” recoge las deudas por compras o prestaciones
de servicios pendientes de pago a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019.
Incluye entre otros, el importe pendiente de pago a ADIF por los servicios prestados segin
el detalle adjunto. Adicionalmente en el epigrafe de proveedores de inmovilizado se incluye
por valor de 33.069 miles de euros y (17.264) miles de euros las deudas de ADIF AV con
ADIF por este concepto, en las fechas respectivas indicadas.
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Miles de euros
31/12/2020  31/12/2019

Proveedores y acreedores varios deuda con ADIF 311.846 78.195
Convenios con ADIF por facturas pendientes de pago 288.184 24.141
Convenios con ADIF por facturas pendientes de tramitar 23.662 54.054

Proveedores de inmovilizado deuda con ADIF 33.069 (17.264)
Por facturacién tramitada 14.994 710
Por facturacion pendiente de tramitar 18.075 (17.974)

344915 60.931

La informacién relativa a los ejercicios 2020 y 2019 sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores seglin establece la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio y de acuerdo con la metodologia establecida en la Resolucion del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 29 de enero de 2016, se muestra en el

cuadro adjunto:

31/12/2020 31/12/2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54,86 50,58
Ratio de operaciones pagadas 56,92 51,37
Ratio de operaciones pendientes de pago 34,81 37,42

Miles de euros

Total pagos realizados 1.550.533
Total pagos pendientes 159.131

1.755.053
104.520

La Entidad ha incluido en dicho calculo tanto las cifras relativas a “proveedores y acreedores
varios” como las cifras correspondientes a proveedores de inmovilizado.

(12) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de

diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos

Derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas 74.407 - 75.712 -

Activo por impuesto diferido (nota 11) 613 - 1.074 -

Activos por impuestos corrientes - 26 - 33

Otros créditos con las Administraciones Ptiblicas - 58.288 - 37.575
Total activos 75.020 58.314 76.786 37.608
Pasivos

Pasivos por impuesto diferido 3.683.759 - 3.607.163 -

Pasivos por impuestos corrientes - (23) - (23)

Otras deudas con las Administraciones Publicas - 591 - 613
Total pasivos 3.683.759 568 3.607.163 590
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12.a) Administraciones Publicas deudoras

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas deudoras a 31 de diciembre de 2020
y a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas 74.407 - 75.712 -
FEDER Alta Velocidad 74.407 - 75.712 -
Activo por impuesto diferido (nota 11) 613- - 1.074 -
Activos por impuestos corrientes - 26 - 33
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 58.288 - 37.575
Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo - 45.020 - 27.743
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas - 13.275 - 9.847
FONDOS R-T.E. Alta Velocidad - 12.697 - 9.777
Otros - 578 - 70
Otros Créditos (Seguridad Social deudora) N ™ - (15)
Total activos 75.020 58.314 76.786 37.608
En relacion a los derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas, corrientes y no
corrientes, corresponden mayoritariamente a los importes devengados y pendientes de
cobro a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 por ayudas concedidas por
Fondos Europeos. Estos fondos fueron concedidos para la financiacién de la construccién de
lineas de alta velocidad y la realizacién de inversiones en activos propios (véase nota 9).
El epigrafe Activo por Impuesto corriente corresponde al crédito con Hacienda Publica por
la devolucién de impuestos derivado de retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre
sociedades.
12.b) Administraciones piblicas acreedoras
El detalle de los saldos con Administraciones Publicas acreedoras a 31 de diciembre de 2020
y a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:
Miles de euros
31/12/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos por impuesto diferido 3.683.759 - 3.607.163 -
Pasivos por impuestos corrientes - (23) - (23)
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 591 - 613
Seguridad Social - 319 - 312
Retenciones - 272 - 301
3.683.759 568 3.607.163 590

Total pasivos

El epigrafe de pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversién es
superior a 12 meses corresponde a los impuestos diferidos derivados de subvenciones de
capital que a 31 de diciembre de 2020 asciende a 3.683.759 miles de euros y a 31 de
diciembre de 2019 ascendia a 3.607.163 miles de euros.
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El movimiento registrado en el ejercicio 2020, desde el uno de enero de 2020 al 31 de
diciembre de 2020 y en el ejercicio 2019 de los pasivos por impuesto diferido, desglosados
por su origen, es como se detalla a continuacién:

Saldos a 31 de diciembre de 2019

Adiciones en 2020
Imputacion a resultados del
(subvenciones de capital) (Nota 19)

Otros conceptos

Saldos a 31 de diciembre de 2020

Saldos a 31 de diciembre de 2018

Adiciones en 2019
Imputacién a resultados del
(subvenciones de capital) (Nota 19)

Otros conceptos
Saldos a 31 de diciembre de 2019

31/12/2020 Miles de euros

Subvenciones
Fondos Fondos Fondos entrega obras
COHESION FEDER RTE-T Estado (1) OTRAS SUB Total
1.589.101 992.621 106.661 830.658 88.122 3.607.163
- 99.452 5.986 1.305 106.743
ejercicio
(11.872) (9.181) (1.111) (7.044) (939) (30.147)
1.577.229 1.082.892 111.536 823.614 88.488 3.683.759
31/12/2019 Miles de euros
Subvenciones
Fondos Fondos Fondos entrega obras
COHESION FEDER RTE-T Estado (1) OTRAS SUB Total
1.594.404 974.691 107.206 774.392 88.980 3.539.673
6.191 25.006 (129) 63.065 61 94.194
ejercicio
(11.494) (7.076) (416) (6.799) (919) (26.704)
1.589.101 992.621 106.661 830.658 88.122 3.607.163

12.c) Impuesto sobre beneficios

La Entidad tributa en el régimen individual. La base imponible negativa a 31 de diciembre
de 2020 asciende a 271.702 miles de euros.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible es como sigue:
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01/01/2020a31/12/2020 Miles de euros

Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Saldo ingresos y gastos del ejercicio (01/01/2020
-31/12/2020) (460.861) 231.380
Correcciones por impuesto sobre beneficios 77.056
Saldo de ingresos y gastos antes de impuesto
sobre beneficios M 308436

Diferencias permanentes 525 (4.363) (3.838)

Diferencias temporarias:

- Con origen en el ejercicio 221.907 221.907 (2.051) (426.973) (429.024)

- Con origen en ejercicios anteriores (28.910) (28.910) 120.588
Base imponible previa de la Entidad M -

Compensac. bases imponibles negativas de ejerc.

anteriores Limite 25%
Base Imponible
Tipo de gravamen

Cuota integra

PIB

Deducciones por doble imposicién interna

Cuota integra ajustada positiva

Cuota Liquida

Retenciones e ingresos a cuenta -

Pagos fraccionado

S

Cuota diferencial Impuesto sobre Sociedades

a cobrar

La base imponible negativa a 31 de diciembre de 2019 ascendia a 74.271 miles de euros. La
conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible es como sigue:
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Saldo ingresos y gastos del ejercicio (01/01/2019
-31/12/2019)

Correcciones por impuesto sobre beneficios
Saldo de ingresos y gastos antes de impuesto
sobre beneficios

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:

- Con origen en el ejercicio

- Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible previa de la Entidad
Compensac. bases imponibles negativas de ejerc.
anteriores Limite 25% PIB

Base Imponible

Tipo de gravamen

Cuota integra

Deducciones por doble imposicién interna
Cuota integra ajustada positiva

Cuota Liquida

Retenciones e ingresos a cuenta

Pagos fraccionados
Cuota diferencial Impuesto sobre
Sociedades a cobrar

01/01/2019 a31/12/2019 Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente

al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

- - (179.242) 194.514
R - - 67.773
(179.242) 262.287

585 (1.656) (1.071)
141.061 - 141.061 7.677 (376.778) (369.101)
R (35.019) (35.019) 106.814

(74.271)

A 31 de diciembre de 2020 no existen impuestos a pagar en ninguna de las jurisdicciones
fiscales ni tampoco cuota integra a devolver o ingresar (7 miles de euros a devolver a 31 de

diciembre de 2019).

Las diferencias temporarias indicadas anteriormente en la cuenta de pérdidas y ganancias
habian sido consideradas diferencias permanentes, dado que la Direccién de la Entidad no
considera que se generaran bases imponibles positivas suficientes que permitan el
reconocimiento de activos por impuesto diferido.

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales es el siguiente:
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Miles de euros

Cuenta de Resultados

31/12/2020

31/12/2019

Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

- Por pensiones o retribuciones a l/p al personal
- Por diferencias de imputacién temporal, gastos

financieros y otros

Diferencias temporarias con origen en el ejercicio

- Por amortizaciones

- Por deterioros del valor

- Por pensiones o retribuciones a 1/p al personal
- Por diferencias de imputacién temporal, gastos

financieros y otros

Diferencias temporarias con origen en ejercicios

anteriores

26.693
63

195.151
221.907

(17.635)
(11.266)

€))

(28.910)

18.475
82

122.504
141.061

(17.635)
(17.376)

®)

(35.019)

Las diferencias temporales reconocidas en ingresos y gastos reconocidos directamente en el

patrimonio neto se corresponden con subvenciones, donaciones y legados.

El detalle de las diferencias permanentes correspondientes a los ejercicios 31 de diciembre
de 2020y a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

- Otros gastos no deducibles

Miles de euros

Cuenta de Resultados

31/12/2020

31/12/2019

Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

- Exencién por doble imposicién de dividendos

525

(4.363)

585

(1.656)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar, asi como
sus importes, origen y plazos son los que siguen:

Miles de euros

Entidad de Pendiente de  Aplicado en el
Ejercicio Plazo origen origen ejercicio Pendiente
2014 Sin plazo ADIF-AV 19.091 - 19.091
2015 Sin plazo ADIF-AV 76.852 - 76.852
2016 Sin plazo ADIF-AV 119.130 - 119.130
2017 Sin plazo ADIF- AV 49.948 - 49.948
2018 Sin plazo ADIF-AV 72.234 - 72.234
2019 Sin plazo ADIF-AV 74.270 - 74.270
411.525

411.525

Los gastos financieros netos pendientes de deduccion, asi como sus importes, origen y plazos

son los siguientes:

80



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

P adif

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

Ejercicio Plazo Entidad de origen Miles de euros
2012 Sin plazo ADIF (*) 128.712
2013 Sin plazo ADIF-AV 110.832
2014 Sin plazo ADIF-AV 172.657
2015 Sin plazo ADIF-AV 223.576
2016 Sin plazo ADIF-AV 193.512
2017 Sin plazo ADIF-AV 171.695
2018 Sin plazo ADIF-AV 157.374
2019 Sin plazo ADIF-AV 122.504
2020 Sin plazo ADIF-AV 195.151

1.476.013

(Traspasado a ADIF - AV con efectos 1 de enero de 2013.

Los gastos de amortizacion contable no deducibles hasta la fecha de emisién de estas cuentas
anuales por aplicacion del articulo 7 de la Ley 16/2012 son los siguientes:

Plazo maximo

Ejercicio Entidad de origen =~ Miles de euros  para deduccién
2013 ADIF-AV 88.299  2015-2024
2014 ADIF-AV 88.050  2015-2024

176.349

Estos importes se deducen de forma lineal por importe de 17.635 miles de euros durante un
plazo de 10 afios a partir del ejercicio 2015 y hasta el ejercicio 2024 segtin dispone ese
mismo articulo 7.

La Entidad dispone de las siguientes deducciones por reversién de medidas temporales de
la disposicion transitoria 372.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades:

Miles de euros

Pendiente de Aplicado en el
Ejercicio Plazo origen ejercicio Pendiente
2015 Sin plazo 352 - 352
2016 Sin plazo 882 - 882
2017 Sin plazo 882 - 882
2018 Sin plazo 882 - 882
2020 Sin plazo 882 882
2019 Sin plazo 882 - 882
4.762 4.762

Las deducciones que tiene la Entidad pendientes de aplicar para incentivar la realizacién de
determinadas actividades, en concreto por Innovacién Tecnolégica, que tiene la Entidad, son
los siguientes:
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Miles de euros

Pendiente de

Aplicado en el

Ejercicio Plazo origen ejercicio Pendiente
2015 2033 42 - 42
2016 2034 68 - 68
2017 2035 70 - 70
2018 2036 71 - 71
2019 2037 72 - 72
2020 2038 82 - 82

405 - 405

Asimismo, tiene pendiente las siguientes deducciones por donaciones a entidades sin fines

de lucro de la Ley 49/2002:

Miles de euros

Pendiente de

Aplicado en el

Ejercicio Plazo origen ejercicio Pendiente
2017 2027 194 - 194
2018 2028 193 - 193
2019 2029 171 - 171
2020 2030 170 - 170

727 - 7278

El balance de situacién adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensacién de las
pérdidas ni de las deducciones pendientes de aplicar debido a que la Direccidn de la Entidad
no considera probable que las mismas sean recuperables en los plazos previstos por la

legislacion vigente.

12.d) Impuesto sobre el valor afiadido

La Entidad opté por la aplicacion de la regla de prorrata especial para el ejercicio 2014 y
siguientes. Las cuotas impositivas soportadas en la adquisicién o importacién de bienes o
servicios utilizados exclusivamente en la realizacidn de operaciones que originan el derecho
ala deduccidn se han deducido integramente.

12.e) Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2020, la Entidad tiene abiertos a inspeccién para el Impuesto sobre el
Valor Afiadido los ejercicios 2017 a 2020, para las retenciones derivadas del IRPF los ejercicios

2017 a 2020 y para el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios 2016 a 2019.

(13) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:
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Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Ingresos por liquidacién de canones ferroviarios y otras tasas
Canon por utilizacién de la Red de Interés General 268.075 497.618
Canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones 59.007 113.100
Tasas ferroviarias 306 262
327.388 610.980

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de
diciembre de 2019 por los segmentos o actividades que desarrolla la Entidad se muestra en el

cuadro adjunto:

31/12/2020 Miles de Euros

Canon por utilizaciéon

Canon por utilizaciéon
de estaciones y otras

de la Red de Interés infraestructuras
General ferroviarias Tasas ferroviarias Total
Construcciéon y Administracién Red
de Altas prestaciones 268.075 15.883 - 283.958
Gestion otros activos de Titularidad
de ADIF AV. (Estaciones de viajeros) - 43.124 306 43.430
Total 268.075 59.007 306 327.388
31/12/2019 Miles de Euros
Canon por utilizacién
Canon por utilizacién de estaciones y otras
de la Red de Interés infraestructuras
General ferroviarias Tasas ferroviarias Total

Construccién y Administraciéon Red
de Altas prestaciones 497.618 29.767 R 527.385
Gestion otros activos de Titularidad
de ADIF AV. (Estaciones de viajeros) - 83.333 262 83.595
Total 497.618 113.100 262 610.980

13.a) Ingresos por liquidacién de canones ferroviarios

El detalle de los ingresos por liquidacién de canones ferroviarios devengados 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 desglosados por las distintas modalidades
establecidas en la ley 38/2015 del Sector Ferroviario, es el siguiente:

Canon por utilizacién de infraestructura
Adjudicacion capacidad
Utilizacion lineas ferroviarias
Utiliz. Inst. transformacion y distribucion EET

Bonificacion Canon utiliz. Lineas RFIG
Canon por utilizacion de estaciones y otras
instalaciones

Utiliz. Estaciones transporte de viajeros
Cambiadores de ancho

Utiliz. Vias con andén

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
268.075 497.618
52.413 90.771
197.085 371.362
20.661 36.047
(2.084) (562)
59.007 113.100
43.000 83.208
3.377 4.626
12.630 25.266
327.082 610.718
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Tal y como se explica en la nota 22.d la cifra de negocios de la Entidad se ha visto afectada
por la disminucion del trafico ferroviario vinculado al Estado de Alarma declarado por la
pandemia. El 14 de marzo de 2020, se aprobd el Real Decreto por el que se declaraba el
Estado de Alarma que contenia medidas de restriccion de los servicios de transporte publico,
ampliadas con posterioridad a través de la Orden TMA/273/2020 de 24 de marzo de 2020.
Al cierre del ejercicio 2020 contintia en vigor el Estado de Alarma.

A 31 de diciembre de 2020 se encuentran pendientes de cobro canones ferroviarios
devengados por la red de titularidad de ADIF AV por un importe total de 51.542 miles de
euros (véase nota 6.b.2).

13.b) Ingresos por tasas ferroviarias

(14)

Constituye el hecho imponible de la tasa la utilizacién privativa o el aprovechamiento
especial de bienes de dominio publico ferroviario que se hagan por concesiones y
autorizaciones, asi como, la prestacién de los servicios necesarios para el otorgamiento de
las homologaciones, certificaciones, expedicion de titulos al personal ferroviario, expedicién
de Licencias de empresa ferroviaria, Certificados de Seguridad a las empresas ferroviarias y
Autorizaciones de Seguridad a los administradores de infraestructuras ferroviarias, por
parte de la Agencia Estatal de Seguridad Ferroviaria.

Otros Ingresos de Explotacidn

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2020y a
31 de diciembre de 2019 adjunta, es como sigue:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019

Alquileres y servicios 91.592 105.097
Suministros de energfa 199.557 264.902
Actuaciones de inversion para terceros 22.826 34.223
Servicios Administracién Infraestructura 2.968 1.485
Otros ingresos 28.300 30.534
Prestacion personal terceros 3.186 3.161
Publicidad 4.323 5.701
Servicios diversos 18.508 17.976
Otros 2.283 3.696
345.243 436.241

Dentro de estos ingresos se encuentran recogidos los derivados de servicios prestados a ADIF
a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 en virtud de las encomiendas de

gestion indicadas en la nota 1, segun el siguiente desglose:
Miles de euros
31/12/2020 31/12/2019

Ingresos convenios intra-administradores

Energia UDT 11.804 12.010

Mantenimiento fibra dptica e Instalaciones

complementarias 2.968 1.485

Actuaciones de inversion para ADIF 10.326 16.926

Otros servicios intra-administradores 2.677 2.003
27.775 32.424
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Dentro de la cifra de alquileres y servicios se registran, entre otros conceptos, los ingresos por
arrendamiento de inmuebles, locales y otras propiedades por importe de 51.752 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020, generados por activos incluidos basicamente en el epigrafe
de “Inversiones Inmobiliarias”, entre los que destacan los derivados de contratos de
arrendamiento a largo plazo.

Adicionalmente se registran en esta rubrica de la cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos
por arrendamiento de fibra éptica por importe de 39.840 miles de euros a 31 de diciembre de
2020y 40.113 miles de euros a 31 de diciembre de 2019.

Las cantidades percibidas por anticipado correspondientes a los contratos a largo plazo y
pendientes de imputar a ingresos se muestran en el epigrafe del balance “periodificaciones a
largo plazo” cuyo importe a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 ascendia a
433.083 miles de euros y a 462.888 miles de euros respectivamente. Adicionalmente, en el
epigrafe “periodificaciones a corto plazo” se recoge a 31 de diciembre de 2020 el importe que
se imputard a ingresos en el afio siguiente por valor de 27.652 miles de euros.

Se incluyen asimismo en el apartado de periodificaciones a largo plazo los ingresos cobrados
por anticipado a 31 de diciembre de 2020 y pendientes de imputar a resultados a dicha fecha,
derivados de la adjudicacion del contrato de “Arrendamiento y explotaciéon de aparcamientos
ubicados en diversas estaciones” en fecha 20 de diciembre de 2013 adjudicado a Saba Park 3,
S.L.U. por un importe de 111.467 miles de euros una vez descontado el importe
correspondiente a ADIF por los parking de su titularidad. El contrato tiene un plazo de vigencia
de 10 afios y fue formalizado el 31 de enero de 2014.

Adicionalmente se incluyen en el apartado de periodificaciones a largo plazo los importes
cobrados por anticipado y pendientes de imputar a ingresos por alquileres derivados del
contrato “Cesion de los Derechos de Uso y Gestion de la Explotacion de la red de cables de
fibra optica y demds elementos asociados propiedad de ADIF AV no dedicada al servicio
ferroviario” a Red Eléctrica Internacional S.A.U., en adelante REI, por un importe de 462.000
miles de euros, IVA no incluido, por un periodo de vigencia de 20 afos. Dicho importe fue
adjudicado por el Consejo de Administraciéon de ADIF Alta Velocidad, en su sesién del dia 25
de abril de 2014 y fue reducido en 28.300 miles de euros al no haber aceptado la cesién uno
de los clientes (operador de telecomunicaciones). El resto de clientes autorizaron la cesién de
sus contratos, por lo que la propuesta de adjudicacién final tuvo una valoracién de 433.700
miles de euros. Una vez autorizada la operacién por el Consejo de la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia, se procedié a la firma del contrato con REI el dia 20 de noviembre
de 2014, siendo efectiva la operaciéon desde el dia 21 de noviembre de 2014. A 31 de diciembre
de 2014 ADIF AV habia percibido integramente el importe relativo a la cesién del derecho de
uso.

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad, tal y como ya se menciona en las notas 3 y 4
suscribié un acuerdo con ADIF y Renfe Operadora para adquirir los derechos de uso sobre
espacios en inmuebles titularidad de ADIF A.V. que venian siendo utilizados sin
contraprestacion por RENFE Operadora, segtn lo establecido en la Orden FOM 2909/2006 por
la que se asignan a dicha entidad determinados bienes, derechos y obligaciones de la Red
Nacional de los Ferrocarriles Espafioles. En virtud de dicho acuerdo de adquisicion, la Entidad
ha arrendado a Renfe Operadora y sus empresas filiales un total de 15.887,49 m® utiles netos
revisables anualmente, en diversas estaciones e instalaciones de su titularidad por una renta
anual de 2.406.491,64 euros y por un plazo de 10 afios, siendo este plazo prorrogable.
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(15) Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2020y a

31 de diciembre de 2019 adjunta es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2020  31/12/2019
Sueldos, salarios y asimilados 13.521 12.506
Cargas sociales 3176 3.241
Provisiones 58 70
16.755 15.817

El detalle del epigrafe de cargas sociales se muestra en el cuadro adjunto:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Seguridad Social a cargo de la
Entidad pendiente de liquidar 3.119 3.113
Otros gastos sociales 57 128
3.176 3.241

El desglose por sexos y categorias de la plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de 2020 y a
31 de diciembre de 2019 muestra en los siguientes cuadros:

Numero de empleados

31/12/2020
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 125 176
Mandos intermedios 19 26
Personal operativo 10 16
154 218
Numero de empleados
31/12/2019
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 127 175
Mandos intermedios 26 35
Personal operativo 3 8
156 218
El nimero medio de empleados en el ejercicio se muestra en el cuadro siguiente:
Numero medio de empleados
Categoria 31/12/2020 31/12/2019
Personal de estructura 171 176
Mandos intermedios 27 29
Personal operativo 20 8
218 213
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El desglose por sexos y categorias de la plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de 2020 y 31
de diciembre de 2019, que tienen una minusvalia superior al 33%, se muestra en los siguientes

cuadros:
Numero medio de empleados
a 31 de diciembre de 2020
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de estructura 1 - 1

Mandos intermedios - -

Personal operativo - -

Numero medio de empleados
a 31 de diciembre de 2019

Categoria Hombres Mujeres Total

Personal de estructura 1 - 1
Mandos Intermedios - -

Personal Operativo - -

(16) Otros Gastos de Explotacién

El detalle del epigrafe de Otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias a
31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 adjunta, es como sigue:

Miles de euros
31/12/2020  31/12/2019

Reparaciones y conservacion de la infraestructura y edificaciones 327.311 336.032
Energia de tracciéon 185.531 244919
Servicios ligados al tréafico y de atenci6n a viajeros 66.502 68.497
Otros suministros 30.354 33.343
Alquileres y canones 10.388 10.224
Publicidad y relaciones piblicas 3.419 4.833
Otras reparaciones y conservacion 2.957 2583
Actuaciones Inversion por cuenta de terceros 20.519 33116
Otros 28.447 27.482
Total servicios externos 673.428 761.029
Tributos 3.455 3.991
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1173) 434
675.710 765.454

La firma por ADIF y ADIF AV en 2013 de las encomiendas de gestion de servicios indicados en
el apartado 1.b de esta memoria ha significado para ADIF AV el registro de los gastos
devengados por servicios prestados por ADIF por 392.731 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020 y 413.054 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 y formalizados en adendas a los
convenios cuyo detalle se muestra en el siguiente cuadro:
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Miles de euros

31/12/2020  31/12/2019

Reparaciones y conservacion de la infraestructura y edificaciones 241.383 253.323
Mantenimiento y derechos de paso y uso de red de fibra 6ptica 12.509 13.083
Gestion integral de proteccion y seguridad 36.740 37.187
Gestion integral de estaciones 50.125 53.096
Seguridad en la circulacién 3.204 1.974
Adjudicacidn de la capacidad y gestién de trafico 26.558 29.336
Servicios integrales de comunicaciéon 3.208 4.520
Otros convenios 19.004 20.535

392.731 413.054

(17) Imputacién de Subvenciones de Inmovilizado y Otros

El detalle de los ingresos por subvenciones de capital generados a 31 de diciembre de 2020 y
a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de euros

Total ingresos

31/12/2020 31/12/2019
Fondos de Cohesion 47.486 45974
FEDER 36.725 28.305
RTE-T 4.445 1663
Otras subvenciones 31.932 30.872
120.588 106.814

(18) Gastos Financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias para el periodo de los ejercicios
terminado a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019
Por créditos a terceros 310.523 329.805
Intereses préstamos y obligaciones 296.507 299.605
Intereses de demora y otros gastos financieros 14.016 30.200
Por actualizacién de provisiones 5 12
310.528 329.817

(19) Ingresos Financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2020 y a
31 de diciembre de 2019 es como sigue:

88



La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

P adif

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADIF - Alta Velocidad

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

Miles de euros

31/12/2020 31/12/2019

Incorporacién al activo de gastos financieros (nota 4(c)) 108.129 113.910
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.966 6.356
Intereses de inversiones financieras 4477 6.130
Intereses de cuentas corrientes 1 38

Otros ingresos financieros 488 188

Otros ingresos financieros 3.761 3.775
De participaciones en instrumentos de patrimonio 4.586 1.656
En empresas del grupo y asociadas 4472 1.534

De terceros 114 122
121.442 125.697

(20) Informacién Medioambiental

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 se encuentran incorporados al
inmovilizado de ADIF AV obras especificas medioambientales por un valor neto contable de
1.283.078 miles de euros y 1.222.801 miles de euros respectivamente, empleados en obras
dedicadas a la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, segun el siguiente desglose:

31 de diciembre de 2020 - Miles de euros
Amortizacion

Coste Acumulada Valor Neto
Tuneles-falsos tineles; obras medioambientales 476.009 (11.583) 464.426
Obras de integracién ambiental 649.870 (12.130) 637.740
Otras obras medioambientales 121.323 (30.264) 91.059
Total Inmov. Material puesto en explotacion 1.247.202 (53.977) 1.193.225
Obra en Curso 89.853 - 89.853
Total a 31 de diciembre de 2020 1.337.055 (53.977) 1.283.078

31 de diciembre de 2019 - Miles de euros

Amortizacion

Coste Acumulada Valor Neto
Tuneles-falsos tineles; obras medioambientales 469.238 (10.417) 458.821
Obras de integracién ambiental 611.393 (10.736) 600.657
Otras obras medioambientales 114.553 (26.649) 87.904
Total Inmov. Material puesto en explotacién 1.195.184 (47.802) 1.147.382
Obra en Curso 75.419 - 75.419
Total a 31 de diciembre de 2019 1.270.603 (47.802) 1.222.801

Las incorporaciones a 31 de diciembre de 2020y 31 de diciembre de 2019 ascienden a 52.018
miles de euros y 45.750 miles de euros respectivamente que, basicamente corresponden a
actuaciones preventivas y correctoras.
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Informacién sobre los Miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccién

A 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién estaba formado por once miembros,
su Presidenta, el Secretario del Consejo y nueve vocales, de los cuales tres eran mujeres y ocho
hombres.

A 31 de diciembre de 2019, el Consejo de Administracién estaba formado por once miembros,
su Presidenta, el Secretario del Consejo y nueve vocales, de los cuales tres eran mujeres y ocho
hombres.

De acuerdo con el articulo 21 del Real decreto 1044/2013 de 27 de diciembre de 2013, por el
que se aprueban los estatutos de la sociedad, los miembros del Consejo de Administracion no
recibirdn remuneraciéon alguna en concepto de dietas por asistencia a las reuniones del
Consejo de Administraciéon. (Tampoco han recibido remuneracién alguna por ningin otro
concepto.

El personal de la Alta Direcciéon, de acuerdo con el articulo 26 del mencionado Real Decreto
1044/2013, no recibira remuneracion alguna. (Tampoco se han concedido al personal de alta
direccidén anticipos o créditos, ni se ha contraido compromiso alguno en materia de pension o
seguros de vida).

Gestién de Riesgos Financieros

ADIF-AV esta expuesta a diversos riesgos de mercado financiero, como consecuencia tanto de
su actividad como de la deuda tomada para financiar la construccién de nuevas lineas de alta
velocidad. Los principales riesgos que afectan a la Entidad son los siguientes:

22.a) Riesgo de crédito

Surge basicamente como consecuencia de los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, las inversiones financieras temporales y los activos liquidos equivalentes.

La Entidad evalia la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideracion para determinar los limites individuales de crédito, su posicién financiera,
experiencia historica y otros factores de naturaleza econdmica.

Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos liquidos equivalentes, la
Entidad realiza sus operaciones mediante instrumentos que garantizan la recuperacién de
la totalidad del capital invertido y evalta la calidad crediticia de las entidades financieras,
considerando la otorgada por entidades calificadoras, en funcién del plazo de la inversion, y
determinando los limites de crédito individuales en funcién de distintos factores
(fundamentalmente el patrimonio neto de la entidad financiera).

22.b) Riesgo de tipos de interés

Se manifiesta en la variacion de los costes financieros de la deuda con entidades de crédito.

Los recursos ajenos se han contratado con diversos regimenes de tipo de interés, siendo a
tipos fijos para las emisiones de obligaciones.

E1 77,96% de la deuda viva de la Entidad, a 31 de diciembre de 2020, est4 a tipo fijo hasta su
vencimiento y el 13,77% esta a tipo fijo revisable. El 78,89% de la deuda viva de la Entidad,
a 31 de diciembre de 2019, estaba a tipo fijo hasta su vencimiento y el 11,76% lo estaba a
tipo fijo revisable.
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Adicionalmente, el desglose y cuantificaciéon de las garantias financieras otorgadas a
sociedades asociadas se detalla en la nota 23 siguiente.

En general, las operaciones de crédito suscritas por la Entidad contemplan la posibilidad de
que se modifique el régimen de tipo de interés en diferentes fechas durante la vida del
préstamo.

22.c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades de fondos
y las fuentes de los mismos.

La Entidad realiza una gestion prudente de este riesgo que implica la disponibilidad de
financiacién por un importe suficiente a través de facilidades de crédito de entidades
financieras.

La Direccion de la Entidad realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez de ADIF-AV
en funcién de los flujos de efectivo esperados.

Al 31 de diciembre de 2020, el resultado de la Entidad es negativo en (460.861) miles de
euros y su fondo de maniobra, de signo negativo, asciende a (755.557) miles de euros. Esta
situacién no genera tensiones de liquidez para la Entidad dado que laley 11/2020 de 30 de
diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2021 establece una consignacion
presupuestaria como aportaciones patrimoniales por importe de 466.173,95 miles de euros
asf como una aportacion para financiar el resultado de la administracién de red de 2021 por
importe de 50.000 miles de euros.

Debe tenerse en cuenta que, de acuerdo con la politica de optimizacioén de costes financieros
de la Entidad, en el ejercicio 2020 la apelaciéon al crédito externo se increment6 en 485
millones de euros, pese a que ADIF AV tenia autorizacién para incrementar su
endeudamiento a largo plazo en términos nominales en un importe total de 1.890 millones
de euros.

Al 31 de diciembre de 2019, el resultado de la Entidad fue negativo en (179.242) miles de
euros y su fondo de maniobra, de signo negativo, ascendié a (643.768) miles de euros.

A 31 de diciembre de 2020, como se informa en la nota 11.a.1., 1a Entidad dispone de lineas
de crédito no dispuestas por importe total de 485.000 miles de euros.

El 29 de enero de 2020 la Entidad ejecuté su séptima emision publica de obligaciones, cuarta
bajo el formato de "bono verde", con un importe bruto de 600.000 miles de euros, cuyo
importe liquido fue abonado el 12 de febrero de 2020.

El 14 de agosto de 2020 fueron desembolsados dos préstamos BEI, por importes de 79.000
miles de euros y de 50.000 miles de euros, correspondientes a los proyectos
INFRASTRUCTURE INSPECION & MAINTENACE RS y MEDITERRANEAN RAILWAY
CORRIDOR, respectivamente.

El 22 de diciembre de 2020 se produjo el desembolso de un préstamo BEI, por importe de
300.000 miles de euros, correspondiente al proyecto AVE MADRID EXTREMADURA.

El 26 de enero de 2021 fue renovado el Programa EMTN en la Bolsa de Valores de Irlanda y
pasaportado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Adicionalmente el 14 de diciembre de 2020 la Ministra de Hacienda autorizé una
modificacion presupuestaria que ha supuesto el cobro en diciembre de 2020 de 118.847
miles de euros como subvencién para inversiones en corredores de la Red Transeuropea de
Transportes (TEN-T).

En este contexto, la Entidad dispone de una tesoreria y una disponibilidad de lineas de
crédito suficientes para afrontar sus obligaciones financieras, que garantizan que ADIF - Alta
Velocidad, con lo informacion disponible, no se vera afectada significativamente durante los
proximos meses por posibles tensiones de liquidez o hipotéticas contracciones del mercado
de crédito como consecuencia de la crisis sanitaria del Coronavirus COVID -19, cuyo impacto
se describe en la nota 22 d) siguiente.

22.d) Impacto del COVID - 19

La aparicidn del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion
global a un gran ndmero de paises, entre ellos Espafia, ha motivado que el brote virico haya
sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo.

Para hacer frente a esta grave y excepcional situacidn, el Gobierno declaré el estado de
alarma mediante el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, que se ha mantenido vigente
con sucesivas prorrogas hasta el pasado dia 22 de junio.

En su articulo 14, el citado Real Decreto establece una serie de medidas en materia de
transportes, entre las que cabe destacar las siguientes reducciones en los traficos
ferroviarios:

a) En los servicios de transporte publico ferroviarios, que no estdn sometidos a
contrato publico u obligaciones de servicio publico (OSP), los operadores de
transporte reduciran la oferta total de operaciones en, al menos, un 50 %. Por
resolucion del Ministro de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana se podra
modificar este porcentaje y establecer condiciones especificas al respecto.

b) Los servicios de transporte publico de viajeros que estdn sometidos a contrato
publico u OSP reduciran su oferta total de operaciones en, al menos, los siguientes
porcentajes:

i. Servicios ferroviarios de media distancia: 50 %.
ii. Servicios ferroviarios media distancia-AVANT: 50 %.
¢) Los servicios ferroviarios de cercanias mantendran su oferta.

Con posterioridad, el Gobierno aprob6 el 25 de octubre de 2020 declarar el estado de alarma
en todo el territorio nacional, y tras prorrogarse se encuentra vigente hasta el 9 de mayo de
2021.

En este contexto, la Entidad, como gestora de una infraestructura critica, ha ido
desarrollando e implantando los planes de contingencia necesarios para dar continuidad a
su actividad en todos sus ambitos de actuacion con todas las medidas de seguridad
necesarias y dispuestas segtn la normativa vigente.

Las circunstancias descritas anteriormente estan afectando de forma negativa, en especial a
la cifra de negocios de la Entidad, que muestra a 31 de diciembre de 2020 una caida
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interanual del entorno del 46%, y a las pérdidas obtenidas por la Entidad en el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, las cuales se han
incrementado en un 154% respecto a las pérdidas obtenidas en dicho periodo del ejercicio
anterior alcanzando los 460 millones de euros. ADIF - Alta Velocidad ha puesto en marcha
una serie de medidas para compensar parcialmente este efecto, entre las que destacan las
siguientes:

e la propuesta para potenciar la bonificaciéon para incentivar el crecimiento del
trafico ferroviario en el afio 2020. Dicha propuesta supone bonificar los nuevos
servicios de transporte de viajeros de larga distancia en lineas de alta velocidad con
una reduccion del 50% de los importes a pagar correspondientes a las modalidades
Ay By laadicién a la referida modalidad B del canon previsto en el articulo 97 de
la Ley del Sector Ferroviario, asi como una reduccién de los traficos de referencia,
estimaciones de trafico por linea y tipo de servicio a partir de las cuales se aplica la
citada bonificacién, con el objeto de adaptarlos a la situaciéon creada por la
pandemia.

e Un plan de racionalizacién del gasto que ha permitido que a 31 de diciembre de
2020, la rubrica de otros gastos de explotacion con un importe de 675 millones de
euros presente un descenso del 17% con respecto a los importes previstos a dicha
fecha e incorporados en el presupuesto de la Entidad.

Enla actualidad no es posible prever cuanto tiempo sera necesario para recuperar el nimero
de circulaciones y los niveles de ocupacion existentes con anterioridad a esta situacion.

En todo caso, aunque en este momento no es posible cuantificar de forma exacta la evoluciéon
de estas partidas, no parece previsible que tengan un efecto negativo significativo en la
situacion financiera de la Entidad, teniendo en cuenta las caracteristicas de su actividad, su
condicidn de gestor de una red estratégica para el transporte de bienes y personas asi como
las aportaciones consignadas en los presupuestos generales del Estado.

Compromisos y Contingencias

Los avales concedidos a terceros por la Entidad a 31 de diciembre de 2020y a 31 de diciembre
de 2019 ascienden a 583 y 583 miles de euros respectivamente. La Direccién de la Entidad no
espera que surjan pasivos exigibles de cuantia significativa, como consecuencia de las
referidas garantias.

Asimismo, la Entidad ha asumido comfort letters (cartas de compromiso) que conceden
garantias en relaciéon con operaciones de financiacién suscritas por diversas sociedades
participadas, cuyo objeto social es la integracion del ferrocarril en las ciudades. En funcién del
volumen econémico y complejidad técnica de las obras que deberian afrontar en los préximos
ejercicios, asi como considerando la dificultad existente para determinar el valor futuro de los
suelos, que han recibido o recibiran a cambio de las citadas obras, en el actual contexto del
mercado inmobiliario, estas sociedades podrian ver condicionada su capacidad para
recuperar la totalidad de los costes en que finalmente incurran. En este sentido, la Direccién
de ADIF-AV, conjuntamente con los diferentes accionistas de cada una de las sociedades esta
trabajando, en funcidn del avance real de las obras, en la racionalizacion de las actuaciones de
inversion que han de acometer aquéllas con la finalidad de que sean sostenibles desde un
punto vista econdémico financiero, considerando la situacién del mercado inmobiliario. En este
sentido, ADIF-AV asumi6 las obligaciones garantizadas por ADIF mediante comfort letters
emitidas en nombre de varias de estas sociedades participadas de forma proporcional a la
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31 de diciembre de 2020

participacion en dichas entidades que le fueron asignadas en virtud de la Orden

PRE/2443/2013.

El riesgo asumido por la Entidad a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019
derivado de la suscripcién de cartas de compromiso o comfort letters asciende a 4.800 miles
de euros y a 26.465 miles de euros respectivamente, de acuerdo con los saldos dispuestos por
las citadas sociedades a dichas fechas y con la participaciéon de ADIF-AV en su capital (véase

nota 5.b).

A continuacion, se presenta un detalle por sociedades de las referidas garantias concedidas
existentes al 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, asi como de las provisiones
por riesgos y gastos contabilizadas por la Entidad en el epigrafe del pasivo no corriente
(véanse notas 2.c, 3.i, 5.b, 5.c y 10.b.3):

Cifras en miles de euros

Riesgo asumido por ADIF AV

(comfort letter)
Participacién en
capital social % Importeriesgoa Importe riesgo a Provisiones Provisiones
Sociedades 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 30.00% - - 41.369 32.476
Valencia Parque Central Alta Velocidad
2003, S.A. 30.00% - - 24.782 24.217
Logrofio Integracion del Ferrocarril 2002,
S.A. 30.00% 4.800 14.400 - -
Barcelona-Sagrera Alta Velocitat, S.A. 30.00% - 12.065 - 4.236
Cartagena Alta Velocidad S.A. 40.00% - - 1.080 1.080
Murcia Alta Velocidad, S.A. 40.00% - - - -
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 30.00% - - 65.253 65.253
4.800 26.465 132.484 127.262

Total Sociedades Integracién FFCC
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Inmovilizado Material, Intangible e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio 2020
Expresado en miles de euros
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Saldo al Saldo al
1.1.2020 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones 31.12.2020

Edificios y otras construcciones 1.650.204 32.854 (614) 65 1.682.509
Terrenos y bienes naturales 2.553.368 32.556 5 (140) (1.872) 2.583.917
Total Edificios y Terrenos 4.203.572 32.556 32.859 (754) (1.807) 4.266.426
Amortizaciéon acumulada de Edificios y otras construcciones (369.261) (30.012) - 354 (23) (398.942)
Provisién depreciacion Edificios y otras construcciones (4.875) 4.875 - - - -
Total valor contable de Edificios y otras construcciones 3.829.436 7.419 32.859 (400) (1.830) 3.867.484
Instalaciones de via 31.742.769 1.312.697 (5.660) (611) 33.049.195
Amortizaciéon acumulada de instalaciones de via y otras

instalaciones (4.343.312) (335.816) - 3.443 31 (4.675.654)
Deterioro de instalaciones de via (25.026) N - - - (25.026)
Total valor contable de Instalaciones de via y otras instalaciones 27.374.431 (335816) 1.312.697 (2.217) (580) 28348515
Otro inmovilizado material 42.147 - 155 (1.085) - 41.217
Amortizacién acumulada de Otro inmovilizado material (34.163) (2.254) - 1.065 - (35.352)
Total valor contable de Otro inmovilizado material 7.984 (2.254) 155 (20) - 5.865
;t;t::rwil:or contable de instalaciones de via y otro inmovilizado 27 382.415 (338.070) 1.312.852 2.237) (580) 28.354.380
Obra en curso 14.441.664 1.036.006 (1.345.711) - - 14.131.959
Total inmovilizado material neto 45.653.515 705.355 - (2.637) (2.410) 46.353.823
Inversiones inmobiliarias 250.977 - - 1.872 252.849
Amortizacién acumulada de Inversiones inmobiliarias (54.965) (4.138) - - - (59.103)
Inversiones inmobiliarias en curso 403 - N N - 403
Total Inversiones Inmobiliarias netas 196.415 (4.138) - - 1872 194.149
Inmovilizado intangible 75.245 341 - 545 76.131
Amortizaciéon acumulada inmovilizado intangible (20.681) (1.620) - - 8) (22.309)
Inmovilizado intangible en curso 183 19.922 (341) N N 19.764
Total inmovilizado intangible neto 54.747 18.302 _ _ 537 73.586

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 junto con la cual debe ser leido




La autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_4SYWQ2PYRG26RI7509DH3DK4B2NS en https://www.pap.hacienda.gob.es

»

adifF

ALTA WELOCIDAD

Inmovilizado Material, Intangible e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADIF - Alta Velocidad

Anexo |

Expresado en miles de euros

Edificios y otras construcciones

Terrenos y bienes naturales

Total Edificios y Terrenos

Amortizaciéon acumulada de Edificios y otras construcciones
Provisién depreciacion Edificios y otras construcciones
Total valor contable de Edificios y otras construcciones

Instalaciones de via
Amortizacién acumulada de instalaciones de via y otras instalaciones

Deterioro de instalaciones de via

Total valor contable de Instalaciones de via y otras instalaciones

Otro inmovilizado material

Amortizacién acumulada de Otro inmovilizado material

Total valor contable de Otro inmovilizado material

Total valor contable de instalaciones de via y otro inmovilizado material
Obra en curso

Total inmovilizado material neto

Inversiones inmobiliarias

Amortizaciéon acumulada de Inversiones inmobiliarias
Inversiones inmobiliarias en curso

Total Inversiones Inmobiliarias netas
Inmovilizado intangible

Amortizaciéon acumulada inmovilizado intangible
Inmovilizado intangible en curso

Total inmovilizado intangible neto

Saldo al Saldo al

1.1.2019 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones 31.12.2019
1.608.992 - 42.229 (1.017) - 1.650.204
2.508.803 54.249 - (839) (8.845) 2.553.368
4.117.795 54.249 42.229 (1.856) (8.845) 4.203.572
(345.141) (24.832) - 712 - (369.261)
(4.875) - - - (4.875)
3.767.779 29.417 42,229 (1144 (8.845) 3.829.436
30.483.251 - 1.275.052 (14.779) (755) 31.742.769
(4.034.087) (322.281) - 13.056 - (4.343.312)
(25.026) - - - - (25.026)
26.424.138 (322.281) 1.275.052 (1.723) (755) 27.374.431
42.726 - 379 (996) 38 42.147
(32.984) (2.171) - 992 - (34.163)
9.742 (2.171) 379 (©)] 38 7.984
26.433.880 (324.452) 1.275.431 (1.727) (717) 27.382.415
14.541.768 1.218.152 (1.317.660) (596) - 14.441.664
44.743.427 923.117 - (3.467) (9.562) 45.653.515
242.132 - - 8.845 250.977
(50.864) (4.101) - - (54.965)
403 - - - 403
191.671 (4.101) - - 8.845 196.415
74.490 - 38 717 75.245
(19.159) (1.522) - - (20.681)
96 125 (38) - 183
55.427 (1.397) - - 717 54.747

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 junto con la cual debe ser leido
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Detalle de Empresas asociadas a 31 de diciembre de 2020

Anexo 1

Nombre

Cartagena AVE, S.A (b).
Murcia AVE, S.A.(b)
Palencia Alta Velocidad, S.A.(b)

Ingenieria y Economia del Transporte, S.A.
(INECO)(b)

Leon Alta Velocidad 2003, S.A.(b)

Logrofio Integracién Ferrocarril 2002, S.A.(b)
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003,
S.A.(b)

Valladolid Alta Velocidad 2003 S.A.(b)
Gijon al Norte, S.A.(b)
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.(b)

Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, S.A.(b)
Barcelona Sagrera Alta Velocitat S.A.(b)
Almeria Alta Velocidad, S.A.(b)

A.V. Vitoria-Gasteizko Abiadura Handia, S.A.(b)
Total participaciones en empresas del grupo y

Enajenacion de Materiales Ferroviarios,
S.A.(EMFESA) (b)

Albali Sefializacién, S.A.(b)
Energia Olmedo Orense Fase I (e)
Via Olmedo- Pedralba (b)

HIT RAIL B.V (e)

Total otras (véase nota 6.a)

TOTAL

a) Cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2020

Actividad

Integracion Alta Velocidad en Cartagena
Integracion Alta Velocidad en Murcia

Integracion Alta Velocidad en Palencia
Preparacion de Proyectos de Ingenieria civil
e industrial de indole ferroviaria.
Asesoramiento en funcién de consulting

Integracion Alta Velocidad en Le6n
Ordenacion travesia ferroviaria Alta
Velocidad en Logrofio

Integracién Alta Velocidad en Valencia
Ordenacidn travesia ferroviaria Alta
Velocidad en Valladolid

Integracion Alta Velocidad en Gijon

Integracion Alta Velocidad en Zaragoza

Integracion Alta Velocidad en Alicante
Integracion Alta Velocidad en Barcelona

Integracion Alta Velocidad en Almeria

Integracion Alta Velocidad en Vitoria

Enajenacién y manipulacién de materiales
innecesarios

b) Estados Financieros provisionales a 31 de diciembre de 2020
c) Cuentas Anuales formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2020
d) Estados financieros provisionales con borrador de informe de auditoria a 31 de diciembre de 2020

e) Los datos relativos a fondos propios y resultado corresponden al Gltimo ejercicio disponible, sea provisional o

definitivo

Resultado de

Porcentaje de Coste participacion Otras partidas del Resultado del explotacién del Dividendos
participacién (neto de deterioro) No desembolsado Fondos propios patrimonio neto ejercicio ejercicio cobrados

40,00% - - 604 - - - -
40,00% - - 625 - - -
40,00% = = 420 = (30) (30) =
20,68% 7.978 - 88.179 18 10.841 17.508 4.472
37,50% = = 194 = (34) (34) =
30,00% - - 710 - 138 184 -
30,00% = = (19.083) 23.978 (199) (201) =
30,00% - - (49.784) 951 (2.339) 1.529 -
30,00% = = 538 - 1 151 -
30,00% - - (309.243) 4.794 (21.648) (18.103) -
30,00% o = (1.099) 1.620 = = =
30,00% - - 600 - (1.688) (883) -
40,00% 232 = 565 7.590 (©) (©) =
40,00% 233 - 568 - (7) ™ -
8.443 - 107 4.472
12,50% - - 1.935 - 25 30 -
10,00% 1.131 - 13.275 - 1.499 4.128 =
10,00% 508 - 7.241 - 63 1.448 -
10,00% 46 (240) 3.096 = 88 119 =
4,35% 55 3.217 - 84 84 2
1.740 (240) 5.809 2
10.183 (240) 5916 4.474

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 junto con la cual debe ser leido
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Detalle de Empresas asociadas a 31 de diciembre de 2019

Anexo 1

Nombre

Cartagena AVE, S.A (a).
Murcia AVE, S.A.(a)
Palencia Alta Velocidad, S.A.(a)

Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO)(a)
Leon Alta Velocidad 2003, S.A.(a)

Logrofio Integracién Ferrocarril 2002, S.A.(a)

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.(a)

Valladolid Alta Velocidad 2003 S.A.(a)

Gijon al Norte, S.A.(a)

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.(a)

Alta Velocidad Alicante Nodo Transportes, S.A.(a)
Barcelona Sagrera Alta Velocitat S.A.(a)

Almeria Alta Velocidad, S.A.(a)

A.V. Vitoria-Gasteizko Abiadura Handia, S.A.(a)

Total participaciones en empresas del grupo y asociadas

Albali Sefializacion, S.A.(a)
Energia Olmedo Orense Fase I (a)
Via Olmedo- Pedralba (a)

HIT RAIL B.V (a)

Total otras (véase nota 6.a)

TOTAL

a) Cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2019

Actividad

Integraci6n Alta Velocidad en Cartagena
Integracién Alta Velocidad en Murcia
Integraci6n Alta Velocidad en Palencia

Preparacion de Proyectos de Ingenieria civil e
industrial de indole ferroviaria. Asesoramiento en
funcién de consulting

Integracion Alta Velocidad en Le6n

Ordenacion travesia ferroviaria Alta Velocidad en
Logrofio

Integracién Alta Velocidad en Valencia

Ordenacién travesia ferroviaria Alta Velocidad en
Valladolid

Integracién Alta Velocidad en Gijéon
Integracion Alta Velocidad en Zaragoza
Integracion Alta Velocidad en Alicante
Integracién Alta Velocidad en Barcelona
Integracién Alta Velocidad en Almeria

Integracion Alta Velocidad en Vitoria

b) Estados Financieros provisionales a 31 de diciembre de 2019

c) Cuentas Anuales formuladas pendientes de auditoria a 31 de diciembre de 2019
d) Estados financieros provisionales con borrador de informe de auditoria a 31 de diciembre de 2019
e) Los datos relativos a fondos propios y resultado corresponden al tltimo ejercicio disponible, sea provisional o

definitivo

Resultado de

Porcentaje de Coste participacion No Otras partidas del Resultado del explotacién del Dividendos
participacién (neto de deterioro) desembolsado Fondos propios patrimonio neto ejercicio 2018 ejercicio 2018 cobrados

40,00% = = 604 = = = =
40,00% - - 625 - - -
40,00% = - 450 . (28) (28) -
20,68% 7.978 - 99.318 24 21.620 27.608 1.534
37,50% o - 389 = (22) (22) -
30,00% - - 711 - - - -
30,00% = = (18.884) 22.817 1.783 1.784 =
30,00% - - (47.440) 2910 (3.881) (186) -
30,00% - - 537 - 1 4 -
30,00% - - (287.595) 4.793 (5.630) (1.720) -
30,00% = = (1.046) 1.620 (259) @ =
30,00% - - 600 - - - -
40,00% 232 = 572 7.590 ©) ©) =
40,00% 233 - 576 - (8) (8) -
8.443 - 27422 1.534

10,00% 1.131 = 13.190 = 1.238 3.994 112
10,00% 508 - 7.241 - 63 1.448 -
10,00% 46 (240) 2.858 = 83 114 =
4,35% 55 3.217 - 84 84 10
1.740 (240) 5.640 122

10.183 (240) 33.062 1.656

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 junto con la cual debe ser leido






