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Completa su novena emision de esta naturaleza, con un total de 5.100 M€

Adif AV cierra una emision de 500 M€ en
‘bonos verdes’ para seguir financiando
proyectos sostenibles

® El vencimiento del bono es a 7 aiios, con un pago de cupén anual del 3,125%.
® Se trata de la operacion con el diferencial mas bajo de los ultimos 4 afios.

® Segunda emision mas sobresuscrita en la historia de la compaiiia: 6,6 veces con
un volumen de 3.300 M€ y 98 drdenes: el 85% de los inversores ha sido
internacional

® El Marco de Financiacion Verde (Framework) esta alineado con la Taxonomia
Europea y ha recibido una calificacion de “Excelente” por parte de Sustainable
Fitch

26 JUNIO 2025

Adif Alta Velocidad (Adif AV) ha realizado hoy una emisién de 500 M€ de ‘bonos verdes’,
destinados a financiar o refinanciar proyectos que generan beneficios ambientales o climéticos.

El vencimiento del bono es a 7 afios, con un pago de cupdn anual del 3,125%. Con respecto a
la prevision inicial de un tipo de interés de +43 puntos basicos, la operacion se ha cerrado con
un estrechamiento de los margenes hasta los +37 pbs sobre el Tesoro. Se trata de la
operacion con el diferencial méas bajo de los ultimos 4 afios.

La colocacion se ha sobresuscrito 6,6 veces -es la segunda emision mas sobresuscrita en la
historia de la compafiia- con un volumen total de 3.300 millones de euros y 98 érdenes. Como
en las ultimas emisiones, destaca la fuerte distribucion geografica de los inversores, con un
85% de caréacter internacional: el 20% de Francia, 16% procedente de Alemania, 14% de
Benelux, 12 % de Reino Unido, 10% de Paises Nérdicos, 7% de Portugal y 6% de lItalia.

5.100 M€ en bonos verdes y uno de los emisores ‘verdes’ mas activos del sector
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Esta emision es la novena de estas caracteristicas realizada por Adif AV desde 2017,
consolidando asi su posicion de referencia en el mercado nacional, con un total de 5.100 M€
emitidos, y como uno de los emisores ‘verdes’ mas activos en el sector europeo de gestores
de infraestructuras ferroviarias de alta velocidad.

Adif AV lanza sus emisiones bajo un marco de financiacion verde alineado con los Green
Bond Principles de ICMA (International Capital Market Association) y tras haber recibido la
méaxima calificacion por parte del evaluador externo Sustainable Fitch.

En 2024, el rating ESG Risk Rating de Sustainability, indicador que califica los aspectos ESG
(medioambiental, social y gobernanza), situé a Adif AV como la primera empresa del sector de
infraestructuras de transporte (tras analizar 171 entidades por Sustainalytics) y la cuarta en el
universo global de compafiias analizadas, casi 15.000.

Préstamos sostenibles

Asimismo, Adif AV ha profundizado en su estrategia de financiacidn sostenible, al suscribir
sendos préstamos vinculados a indicadores de sostenibilidad con tres entidades financieras,
por un importe global de 500 M€.

Las condiciones economicas de estos préstamos estan vinculadas a un indicador
medioambiental, concretamente el ahorro de emisiones, en toneladas de CO2, de las lineas
titularidad de Adif AV (tanto lineas de alta velocidad como convencionales). Este indicador
sera verificado por un tercero independiente.

Ademas, Adif AV se ha comprometido a alcanzar un ahorro de 2.026.617 toneladas de CO2
en el afio 2028. En caso de no cumplir este objetivo, se penalizara el tipo de interés de los
préstamos sostenibles suscritos.

Compromiso con la sostenibilidad y el medio ambiente

La estrategia de Adif AV esta alineada con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas. En concreto, la construcciéon y mantenimiento de lineas de alta velocidad
tienen un impacto positivo en los objetivos 9 (Industria, Innovacion e Infraestructura), 11
(Ciudades y comunidades sostenibles) y 13 (Combatir el cambio climatico y sus efectos).
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Adif AV ha sido pionero entre los gestores de infraestructuras europeos en la implantacion de
un Sistema de Gestion Ambiental Certificado (norma ISO: 14001) y ha puesto en marcha su
Plan de Lucha contra el Cambio Climatico 2018-2030, que contempla la reduccién de las
emisiones de GEl y el ahorro energético, asi como una mayor resiliencia de las
infraestructuras ferroviarias

Adif AV continta con su contribucion al desarrollo del mercado de bonos verdes como
alternativa sostenible de financiacién, participando de manera activa en distintos foros como el
Observatorio Espafiol de Financiacion Sostenible y el Foro Corporativo de Finanzas
Sostenibles.
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